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Destacados

1.

EC publica el primer paquete para simplificar las normas sobre sostenibilidad e inversiones de la EU

2. EC publica consulta sobre el mercado de derivados de materias primas

3. FSB publica carta al G20 pidiendo un enfoque renovado en la implementacion

4. EBA emite informe sobre disponibilidad de datos ESG y metodologia para identificar estas exposiciones de
riesgo de crédito

5. ECB publica comunicado sobre cambios en el uso de ratings externos en el marco de colaterales

Global

o FSB publica carta al G20 pidiendo un enfoque renovado en la implementacion
La revision informara sobre la eficacia del seguimiento de las reformas regulatorias posteriores a la crisis
financiera global e identificara areas para realizar mejoras. En octubre se publicara un informe al G20.

o GAFI consulta sobre medidas AML/FT e inclusion financiera
Aumenta el enfoque en la proporcionalidad y las medidas simplificadas en el enfoque basado en el riesgo
AML/FT, y actualiza el concepto y el estado de la inclusion financiera. Plazo: 4 abr 2025.

o GAFI publica una consulta sobre esquemas de evasion de sanciones
Proporciona una comprension integral de las tipologias de esquemas de evasién de sanciones relevantes para
los riesgos de financiacion e identifica desafios y mejores practicas para la aplicacion de la ley. Plazo: 21 mar.

o GAFI actualiza la lista de jurisdicciones sometidas a supervision reforzada en materia de PBC/FT
Ha actualizado la “lista gris” de supervisidon reforzada con 2 nuevos paises (Laos y Nepal) que se han
comprometido a resolver rapidamente las deficiencias detectadas en los plazos acordados.

Europa

EC publica el primer paquete para simplificar las normas sobre sostenibilidad e inversiones de la EU
Abarca una simplificacion en varios temas como la presentacién de informes de sostenibilidad, diligencia
debida, la taxonomia de la EU, el mecanismo de ajuste en fronteras de carbono y los programas de inversion.
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https://www.fsb.org/2025/02/fsb-chair-calls-for-renewed-focus-on-implementation/
https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/Financialinclusionandnpoissues/aml-cft-financial-inclusion-public-consultation-february-2025.html
https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/Fatfrecommendations/Recommendation-1-CPFSES-Public-Consultation-Feb-2025.html
https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/High-risk-and-other-monitored-jurisdictions/increased-monitoring-february-2025.html
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_25_614
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e EC publica consulta sobre el mercado de derivados de materias primas
Busca evaluar el panorama normativo actual de los derivados sobre materias primas, los mercados de
derechos de emisién y determinados aspectos de los mercados al contado de la energia. Plazo: 9 abr 2025.

o EBA emite informe sobre disponibilidad de datos ESG y metodologia para identificar estas exposiciones
Con base en las practicas de mercado y el acceso actual a los datos, concluye que la viabilidad de disefiar
una metodologia estandarizada difiere mucho segun el tipo de exposicion y los riesgos considerados.

o ECB publica comunicado sobre cambios en el uso de ratings externos en el marco de colaterales
Comenzara a usar el segundo mejor rating para activos del sector privado en su marco de colaterales. Activos
del sector publico zona-euro no estan afectados. Entrada en vigor: al menos 18 meses desde el anuncio.

o EBA consulta sobre el cambio en la recopilaciéon de datos para el ejercicio de benchmarking
Incluye cambios en el marco de riesgo de mercado (nuevas plantillas para las medidas de riesgo AIMA bajo
FRTB y ampliacion del perimetro del ejercicio a bancos que sélo aplican ASA). Plazo: 26 may 2025.

o SRB publica panel de MREL para 3T 2024
En entidades de resolucién el nivel promedio de objetivo de MREL fue 28% de la exposicién total al riesgo. El
déficit agregado cayé al 0.01% del TREA (atribuido a cuatro bancos con periodos de transicion).

o ECB publica la lista actualizada de entidades significativas supervisadas
Este listado se_actualiza periédicamente. Con datos del 1 de enero de 2025, hay 114 entidades bajo la
supervision del ECB. No se han registrado grandes cambios respecto a la uUltima actualizacién

Espana

e CNMV presenta su plan de actividades para 2025
Las lineas esfratégicas son: i) Supervision efectiva como pilar clave para la proteccion de los inversores; ii)
Facilitar el desarrollo de los mercados de capitales vy iii) La transformacion de la entidad en un nuevo entorno.

e CNMV publica los resultados tras examinar co6mo sus supervisadas evaluan los riesgos de blanqueo
Monitoriza el cumplimiento de las entidades supervisadas respecto a su obligacién de evaluar los riesgos de
blanqueo, documentarlos y actualizarlos periédicamente. Se detectaron grandes deficiencias en este ejercicio.

¢ CNMV analiza las comunicaciones comerciales sobre sostenibilidad en las web de las gestoras
El analisis realizado indica que la informacién contenida en las paginas web en materia de sostenibilidad es
adecuada, tanto la referida a las entidades como la informacién comercial de los productos gestionados.

Estados Unidos

e CFTC publica comunicado sobre cumplimiento en auto-reporte, cooperacion y correccion
Explica como evaluara el auto-reporte individual de las compaiias, la cooperacion y la correccién cuando se
recomienden medidas de cumplimiento, estableciendo los factores que considerara.

¢ FinCEN anuncia los cambios de GAFI en la lista de jurisdicciones sometidas a mayor vigilancia
Informa a las instituciones financieras de la actualizacion de listas de jurisdicciones con deficiencias
estratégicas en materia de PBC/FT, para que lo tengan en cuenta en sus politicas y procedimientos.
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https://finance.ec.europa.eu/news/commission-launches-targeted-consultation-commodity-derivatives-markets-2025-02-26_en
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-finds-progress-availability-and-accessibility-data-used-identify-and-qualify-environmental
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250221_1~d851250115.en.html
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-consults-amend-data-collection-2026-benchmarking-exercise
https://www.srb.europa.eu/en/content/mrel-targets-met-shows-q32024-dashboard
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.listofsupervisedentities202502.en.pdf?6ecf7e808dd27908591c734632df2b38
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7B240e5fd1-c5db-4350-95af-6fc44a1397ab%7D
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7bad98813c-a935-40db-90bb-3a036d584cab%7d
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b7eca2b75-4584-4d31-bd48-07f31aa1959c%7d
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9054-25
https://www.fincen.gov/news/news-releases/financial-action-task-force-identifies-jurisdictions-anti-money-laundering-2
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

e Articulo. Logros y desafios tras una década de resolucion europea. Febrero 2025
e Articulo. Qué le pedimos a la iniciativa Omnibus de Von der Leyen. Febrero 2025
e Articulo. Menos burocracia y regulacion para impulsar la sostenibilidad europea. Enero 2025

o Articulo. El papel de la tokenizacion en el sistema financiero del futuro. Enero 2025

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/logros-y-desafios-tras-una-decada-de-resolucion-europea/
https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/que-le-pedimos-a-la-iniciativa-omnibus-de-von-der-leyen/
https://www.eleconomista.es/opinion/noticias/13172499/01/25/menos-burocracia-y-regulacion-para-impulsar-la-sostenibilidad-europea.html
https://cincodias.elpais.com/criptoactivos/2025-01-10/el-papel-de-la-tokenizacion-en-el-sistema-financiero-del-futuro.html
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-21-de-febrero-2025/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espafa).
Tel.:+34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25
www.bbvaresearch.com


http://www.bbvaresearch.com

