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Destacados

1.

FSB consulta sobre la aplicaciéon de su marco regulador global para las actividades de criptoactivos

2. EC publica “call for evidence” sobre la reforma del marco de titulizaciones

3. ESMA consulta sobre criterios de evaluaciéon de conocimientos y competencias en el marco de MiCA

4. ECB amplia la iniciativa para liquidar operaciones basadas en DLT en dinero del banco central

5. MiIinECO anuncia nuevas iniciativas para facilitar la transicion climatica de las empresas

Global

o FSB consulta sobre la aplicaciéon de su marco regulador global para las actividades de criptoactivos
Para recabar opiniones sobre el impacto del marco en las decisiones de emisores y proveedores de servicios
de criptoactivos, los retos a los que se enfrentan y los riesgos para la estabilidad financiera de estas
actividades. Plazo: 28 mar 2025.

e |OSCO publica informe sobre retos tecnolégicos al abordar problemas en la supervisién de mercados
Revision del estado de implementacion de sus recomendaciones de 2013. La mayoria de las autoridades las
implementaron e hicieron grandes progresos para abordar retos tecnoldgicos en la supervision de mercados.

Europa

EC publica “call for evidence” sobre la reforma del marco de titulizaciones
Realiza una revision holistica del marco de titulizacion, incluidos elementos no prudenciales (como
transparencia, diligencia debida ) y requisitos prudenciales (tanto para bancos como para aseguradoras).

ESMA consulta sobre criterios de evaluacion de conocimientos y competencias en el marco de MiCA
Aborda los criterios para la evaluacion de los conocimientos y competencia del personal de los proveedores de
de cripto que proporciona informacion o asesoramiento sobre estos productos. Plazo: 22 abr 2025.

ECB amplia la iniciativa para liquidar operaciones basadas en DLT en dinero del banco central

Esta iniciativa contribuira a establecer un mer: r intear tivi igitales, en consonancia con

el llamamiento de su Consejo de Gobierno para promover una unién de los mercados de capitales digitales.
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https://www.fsb.org/2025/02/thematic-peer-review-on-fsb-global-regulatory-framework-for-crypto-asset-activities/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS758.pdf
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/14423-Securities-and-markets-review-of-the-Securitisation-Framework_en
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-criteria-assessment-knowledge-and-competence-under-mica
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250220_1~ce3286f97b.en.html
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ESAs publican una hoja de ruta sobre la designacion de CTPP en el marco del DORA
Estan avanzando en la aplicacién del marco paneuropeo de supervision de terceros proveedores de servicios
de TIC criticos (CTPP) con el objetivo de designarlos e iniciar el compromiso de supervisién este afio.

ESMA publica informe final sobre RTS e ITS del Bono Verde de la EU
Los RTS e ITS se aplicaran a los revisores externos registrados en ESMA a partir del 21 de junio de 2026.
Durante el periodo transitorio, se espera que se cumplan en la medida de lo posible.

ESMA publica consulta sobre directrices de complementos de productos
Armoniza la supervision de los llamados “complementos de productos” entre las autoridades nacionales
competentes cuyos criterios se han diferenciado en el pasado. Plazo: 19 may 2025.

ESMA publica normas técnicas sobre distintos aspectos de la CSDR

Normas relacionadas con: i) informacion que deben facilitar los CSD europeos a las NCAs, ii) criterios para
evaluar la importancia de los CSD europeos en un Estado miembro de acogida, iii) informacion que deben
notificar los CSD de terceros paises.

ESMA lanza accion de supervision comun con NCAs sobre cumplimiento y auditoria interna
Su objetivo es evaluar si los fondos UCIT y los AIFM han establecido funciones efectivas con el personal, la
autoridad y la experiencia adecuados para desempefiar sus funciones. El informe final se publicara en 2026.

EIOPA publica declaracion supervisora sobre el tratamiento de dividendos previsibles
Es una guia para promover mayor convergencia supervisora, que aborda los distintos enfoques de mercado
utilizados actualmente por las aseguradoras para deducir los dividendos previsibles de sus fondos propios.

Espana

MinECO anuncia nuevas iniciativas para facilitar la transicién climatica de las empresas
El Consejo de Finanzas Sostenibles impulsara nuevos instrumentos financieros e iniciativas como un Sandbox
de Sostenibilidad, un repositorio de mejores practicas, ademas de la publicacién de guias sectoriales.

Reino Unido
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FCA y Payment Systems Regulator publican comunicado sobre carteras digitales

Sintesis conjunta de aportaciones evaluando el uso de carteras digitales. Informan sobre los beneficios
significativos para consumidores (conveniencia y seguridad mejorada), pero también preocupaciones
(necesidad de mejoras para permitir la competencia entre proveedores).

FCA publica comunicado sobre implementaciéon de un estandar T+1 en la liquidacion de valores
Tras el informe de la “fuerza de trabajo sobre liquidacién acelerada”, apoya la transicién a una liquidacion en
T+1 en los mercados de UK, y pide a la industria que se comprometa y comience a planificar lo antes posible.



https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/esas-provide-roadmap-towards-designation-ctpps-under-dora
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-02/ESMA84-858037815-195_Final_Report_on_Technical_Standards_under_EuGB.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-guidelines-product-supplements
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/csdr-refit-esma-publishes-first-set-technical-standards-recalibrate-and
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-launches-common-supervisory-action-ncas-compliance-and-internal-audit
https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-sets-supervisory-expectations-deduction-foreseeable-dividends-insurers-own-funds-under-2025-02-20_en
https://portal.mineco.gob.es/es-es/comunicacion/Paginas/consejo-finanzas-sostenibles.aspx
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/fca-and-psr-report-digital-wallets
https://www.fca.org.uk/news/statements/final-report-accelerated-settlement-taskforce-uk-markets-move-t1
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Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

e Articulo. Qué le pedimos a la iniciativa Omnibus de Von der Leyen. Febrero 2025
e Articulo. Menos burocracia y regulacién para impulsar la sostenibilidad europea. Enero 2025
o Articulo. El papel de la tokenizacién en el sistema financiero del futuro. Enero 2025

e Articulo. Cémo deben los bancos integrar los riesgos climaticos en su gestién. Agosto 2024

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://www.bbva.com/es/sostenibilidad/que-le-pedimos-a-la-iniciativa-omnibus-de-von-der-leyen/
https://www.eleconomista.es/opinion/noticias/13172499/01/25/menos-burocracia-y-regulacion-para-impulsar-la-sostenibilidad-europea.html
https://cincodias.elpais.com/criptoactivos/2025-01-10/el-papel-de-la-tokenizacion-en-el-sistema-financiero-del-futuro.html
https://blogs.elconfidencial.com/mercados/tribuna-mercados/2024-08-22/como-deben-los-bancos-integrar-los-riesgos-climaticos-en-su-gestion_3947113/
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-14-de-febrero-2025/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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