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El primer dia de la administracién Trump 2.0, se emitieron al menos 7 Ordenes ejecutivas o
proclamaciones respecto de asuntos migratorios, dejando en evidencia laimportancia de este tema para
su gobierno.

Durante la primera administracion del presidente Trump (2017-2020) se removieron en promedio a
300,000 migrantes al afio, cifra menor a la observada en las administraciones del presidente Obama:
400,000 anuales en su primera administracién y 375,000 en la segunda.

Se estima que en Estados Unidos hay alrededor de 10 millones de trabajadores indocumentados, el 6%
de lafuerzalaboral. Un programa de deportaciones masivas (millones de personas) en una economia en
la que la tasa de desempleo se encuentra en su nivel natural o de equilibrio, resultaria en una recesién
econOmicay en un aumento permanente en la tasa de inflacion.

6.1 de los 11 millones de migrantes no documentados en Estados Unidos, 56% del total, residian en un
estado con un gobernador del partido demdcrata. Aunque no es una regla, estos estados tienden a
cooperar menos 0 muy poco con las autoridades migratorias federales.

Se estima que hay poco mas de 12 millones de migrantes mexicanos en Estados Unidos, de los cuales
4.1 millones son no documentados. De este grupo, 430,000 tienen la proteccién para residir y trabajar
en Estados Unidos gracias a la Accidon Diferida para Llegados en la Infancia (DACA).

En la primera administracion del presidente Trump, las remesas a México aumentaron en mas del 50%
en délares. Es posible que sea muy poco el efecto de la nueva administracion Trump en el flujo de
remesas a México en los préximos afios. El principal factor que mueve la migracion y las remesas es la
economia de Estados Unidos y no la politica migratoria.

El presidente Trump reinstalara el programa “Quédate en México”, el cual ordené a mas de 81,000
migrantes permanecer en México durante su juicio de asilo en Estados Unidos entre 2019 y 2022.
Honduras, Guatemala, Cuba, Nicaragua, El Salvador, Ecuador y Venezuela fueron los principales paises
de origen.

En la mafiana del pasado lunes 20 de enero asumié nuevamente Donald Trump la presidencia de Estados Unidos

para el periodo 2025-2028. En su discurso inaugural, emitido desde la rotonda del capitolio, refrendé que su
gobierno detendré la entrada de migrantes no documentados a través de las fronteras, y buscara deportar a los
migrantes que residen sin autorizacion en ese pais (The White House, 2025h).

Ya en la tarde del lunes, como lo prometid el presidente Trump, en su primer dia en el cargo emitié un gran
namero, posiblemente récord en un solo dia, de comunicados oficiales. Se contabilizaron en total 46 acciones en
la pagina oficial de la Casa Blanca, de las cuales 4 fueron designaciones administrativas de funcionarios, 26
ordenes ejecutivas, 12 memorandum y 4 proclamaciones. La diferencia en estos instrumentos es mas de

forma que de fondo (Jeyaretnam & Guzman, 2025). De estas acciones que anunci6 el poder ejecutivo, al menos 7

tienen relacion directamente con el tema migratorio, siendo estas las siguientes:
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e Clarifying the Military’s Role in Protecting the Territorial Integrity of the United States. Solicita al
Ejército y a la Guardia Nacional realizar acciones e implementar un plan para impedir la entrada de
migrantes no autorizados en la frontera sur de Estados Unidos (The White House, 2025a).

e Declaring a National Emergency at the Southern Border of the United States. Llama a canalizar
recursos y personal militar para proteger la frontera sur, incluyendo la adicion de barreras fisicas y el uso
de drones (The White House, 2025b).

e Guaranteeing the States Protection against Invasion. Se pide a las agencias gubernamentales tomar
todas las medidas y acciones necesarias para detener las entradas no autorizadas de migrantes al
territorio estadounidense (The White House, 2025c).

e Protecting the American People against Invasion. Busca restringir fondos federales a las “jurisdicciones
santuario” que no cooperan con las autoridades migratorias, establecer mas centros de detencién y crear
una fuerza de trabajo en cada estado para hacer cumplir la ley migratoria (The White House, 2025d).

e Protecting the Meaning and Value of American Citizenship. Pretende negar la ciudadania por
nacimiento en Estados Unidos (ius soli) a hijas e hijos de madres migrantes no documentadas o
temporales y con padres no ciudadanos o residentes (The White House, 2025e). Es una medida
flagrantemente inconstitucional, hay al menos 22 estados que ya han demandado al gobierno del
presidente Trump por esta medida (Schwartz & Baker, 2025).

e Realigning the United States Refugee Admissions Program. Suspende la recepcién de personas
refugiadas hasta nuevo aviso (The White House, 2025f).

e Securing Our Borders. Entre sus principales acciones se encuentran canalizar fondos para el
reforzamiento y construccion del muro fronterizo con México, reinstalar el programa Migrant Protection
Protocols (MPP) cominmente conocido como “Quédate en México”, cancelar el programa de citas por la
aplicacién “CBP One” para las personas que buscan solicitar asilo, y terminar el programa de amnistia
humanitaria para las personas migrantes procedentes de Cuba, Haiti, Nicaragua y Venezuela (The White
House, 2025q).

La migracion es un tema muy sensible y relevante en Estados Unidos y sin duda la postura del presidente Trump
fue determinante para la decision final de los votantes para elegir al 47° presidente. El hoy presidente declaré
recientemente que el tema migratorio habia sido el principal factor que lo llevé a ganar la eleccién. Trump sintetizé
en el proyecto Agenda 47 sus 20 compromisos de su plataforma electoral 2025-2028, de los cuales 4 son
directamente sobre el tema migratorio.

El discurso del presidente Trump es que los migrantes no documentados son responsables de muchos problemas
que hay en Estados Unidos (uso indebido de programas publicos, inflacién, violencia, drogas, etc.), y muchos de
sus simpatizantes asi lo creen, si bien multiples estudios muestran que los migrantes cometen menos crimenes
que la poblacion nacida en Estados Unidos (Abramitzky et al., 2023). Su solucién: una deportacion masiva de
migrantes no documentados. Consideramos que este escenario tiene una probabilidad de ocurrencia muy
baja. A continuacion expondremos algunas de las principales razones por las cuales consideramos que una
deportacion masiva de migrantes en Estados Unidos en los siguientes cuatro afios (2025-2028) tiene una baja
probabilidad de ocurrencia; y tampoco creemos que se habra afectaciones importantes en el flujo de remesas a
México.
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Hay 12 millones de migrantes mexicanos en Estados Unidos, pero solo 4.1
millones son no documentados

Se estima que 51.5 millones de migrantes residen en Estados Unidos, lo que representa el 15.6% del total de la
poblacién de ese pais en 2023. Gran parte de esta poblacion ya cuenta con la ciudadania estadounidense, la
residencia permanente u otro estatus migratorio documentado. Se estima que de estos 51.5 millones de
migrantes, 11.0 millones (21.4%) se encuentran en una situacion migratoria irregular o son no documentados, y
que de estos entre 8.5 millones y 10 millones estan en la fuerza laboral.

En cuanto a la poblacidon migrante mexicana en Estados Unidos, se estima que hay poco mas de 12 millones, de
los cuales 4 millones tienen la ciudadania estadounidense, otros 3.9 millones tienen Green Card u otro estatus
documentado y 4.1 millones son no documentados. De este Ultimo grupo, 430,000 tienen la proteccion para residir
y trabajar en Estados Unidos gracias a la Accion Diferida para Llegados en la Infancia (DACA).
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Pew Research Center, 2024. Fuente: BBVA Research a partir de datos del Pew Research Center, 2024.

Trump deporté a menos migrantes del interior por afio que Obama

En lo que respecta a las remaociones del interior del pais (con orden judicial), las cuales separan familias y
expulsan a migrantes con muchos afos de arraigo, el principal deportador fue el presidente Obama con un
promedio de 400,000 eventos anuales en su primera administracién y 375,000 en la segunda. Pese a la agresiva
retorica del presidente Trump contra la poblacién inmigrante no documentada, durante su primera administracion
(2017-2020) se removieron 300,000 migrantes al afio, cifra menor a la observada en las administraciones del
presidente Obama.

La labor de contencién del flujo migratorio en la frontera suroeste de Estados Unidos podria ser més sencilla para
el presidente Trump durante el inicio de su segundo mandato. Debido a la necesidad de ganar votos durante la
campafia presidencial de 2024, el ex-presidente Biden emitié una orden ejecutiva para limitar las solicitudes de
asilo, ademas de hacer gestiones para que diversos paises de transito detuvieran parte del flujo migratorio hacia
Estados Unidos. Asi, se puede observar que desde julio de 2024, las aprehensiones de personas migrantes en la
frontera sur de ese pais se ubicaron en sus menores niveles desde hace mas de 4 afios. En diciembre de 2023 se
registré en un solo mes casi 250,000 eventos de aprehensidn de migrantes, mientras que en el pasado mes de
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diciembre de 2024 se registraron solo 47,300 aprehensiones; es decir, una quinta parte de los eventos del afio
previo.

La administracion Trump seguramente ejercera una presion hostil contra los migrantes y repercutira en su calidad
de vida, pero habra poco efecto en el volumen total de migrantes no autorizados en Estados Unidos ya que un
programa de deportaciones masivas en una economia que se encuentra en una situacion de pleno empleo tendria
efectos recesivos e inflacionarios significativos. En particular, los sectores agropecuario y de construccién
entrarian en contraccion, mas ahora que habra una fuerte demanda de construccion de vivienda debido a los
incendios en la ciudad de Los Angeles. Si bien el tema migratorio fue fundamental para la eleccion de Trump,
también lo fue el crecimiento en la tasa de inflacién durante la presidencia de Biden. En este sentido, es dificil
pensar que se implementara una politica de deportaciones masivas que resultaria en un aumento permanente en
la tasa de inflacién al resultar en presiones significativas en los salarios.

Gréafica 3. EVENTOS DE REMOCION (DEPORTACIONES DEL INTERIOR) DE PERSONAS SIN CIUDADANIA
ESTADOUNIDENSE, 2001-2022 (Miles)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del U.S. Department of Homeland Security (DHS), 2009-2022. Actualizacion a enero de 2025.

Grafica 4. ENCUENTROS MIGRATORIOS EN LA FRONTERA TERRESTRE SUROESTE DE ESTADOS
UNIDOS, 2019-2024 (Miles)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de U.S. Customs and Border Protection (CBP).
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Migrantes no documentados estan dispersos en muchos hogares: para
deportarlos tendrian que ir casa por casa en Estados Unidos

Se podria pensar que los migrantes no documentados en Estados Unidos comparten un techo cercano a una
fuente de trabajo agropecuario o rural, y que a través de redadas se podria atrapar a gran parte de esta poblacion.
Nada mas lejos de la realidad. Existen muchos de estos casos pero son una parte infima en el total de migrantes
no documentados. Cerca del 70% de la poblacion migrante no documentada reside en hogares con una
composicién migratoria mixta: ciudadanos estadounidenses por nacimiento, ciudadanos por naturalizacion,
residentes permanentes, personas con algun alivio migratorio, personas con visa, entre otros.

Es casi imposible deportar a un gran volumen de migrantes no documentados dado que estdn ampliamente
dispersos en muchos hogares y a lo largo y ancho de los 50 estados de la Unién Americana. De acuerdo con el
Pew Research Center, los cerca de 11 millones de migrantes no documentados que residen en Estados Unidos
habitan en 6.3 millones de hogares; es decir, 1 de cada 20 hogares en ese pais tiene al menos un migrante no
documentado (Passel & Krogstad, 2024). Asi, si la autoridad migratoria logra identificar alguna vivienda con
migrantes no documentados, es casi seguro que solo haya una o dos personas no documentadas en el hogar, por
lo rastrear a todos seria una actividad titanica que implicaria una revision casa por casa que tendria altos costos
fiscales.

Muchos migrantes no documentados residen en “jurisdicciones santuario”,
gue cooperan menos 0 muy poco con las autoridades migratorias

Aunqgue las leyes de inmigracion son de caracter federal, gran parte de las detenciones de migrantes no
documentados en el interior de Estados Unidos se inician por acciones o notificaciones de autoridades locales. Se
estima que 6.1 de los 11.0 millones de migrantes no documentados, 56% del total, residen en un estado con un
gobernador del partido demdcrata. Aunque no es una regla, estos estados tienden a cooperar menos 0 muy poco
con las autoridades migratorias federales.

Grafica5. POBLACION MIGRANTE NO DOCUMENTADA POR ESTADO EN ESTADOS UNIDOS Y PARTIDO
DEL GOBERNADORY*, 2022 (Miles)
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Oregon e lllinois son los estados con las leyes que mas protegen a los migrantes, independientemente de su
estatus migratorio, y le siguen en importancia California, Nueva Jersey y Washington, que también tienen leyes de
jurisdicciéon santuario bastante amplias. Otros estados como Colorado, Connecticut, Maryland, Vermont, Nueva
York y Rhode Island tienen algunas leyes que limitan la cooperacion con las autoridades migratorias (ILRC, 2024).

Si la administracion del presidente Trump, y de los estados predominantemente anti-inmigrantes, endurecen las
medidas migratorias, es posible que se observe un desplazamiento de la poblacién migrante no documentada
hacia estados “santuarios”; aunque consideramos que este movimiento interestatal no va a ser de una magnitud
grande, y mucho menos consideramos que opten por retornar a sus paises de origen.

En la administracion Trump 1.0, las remesas a México aumentaron en mas
del 50% en dolares

Pese a que en la campafia presidencial del primer término el presidente Trump amenazé con limitar o imponer un
impuesto a las remesas, los datos indican que durante sus primeros cuatro afios de gobierno las remesas a
México se incrementaron en mas del 50% en délares, pasaron de 27,600 millones de délares (md) al cierre de
2016 a 41,700 md al cierre de 2020. El principal factor que mueve la migracion y las remesas es la economia de
Estados Unidos. Por eso, en un contexto de una economia que crece a tasas por encima de su potencial y en que
la tasa de desempleo esta en su nivel natural, consideramos que las politicas anti-inmigrantes de la administracion
Trump tendran pocos efectos en las familias receptoras de remesas y en la economia en México.

Grafica 6. VARIACION PORCENTUAL DE LAS REMESAS A MEXICO Y DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(P1B) DE ESTADOS UNIDOS POR ADMINISTRACION FEDERAL, 2005-2024E (%)
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Sera muy poco el efecto de la administracion Trump 2.0 en el flujo de
remesas a México

Sin duda las remesas estan en funcién del volumen de migrantes mexicanos en EE. UU., por lo que medidas que
restringen la entrada y la incorporacion laboral de migrantes afectarian este flujo. Sin embargo, sélo un tercio de la
poblacion migrante mexicana es no documentada. Por otro lado, una menor oferta de mano de obra migrante
aumentaria los salarios de los migrantes que si se pudieron quedar, por lo que tendrian méas dinero para enviar a
sus comunidades de origen. Asi, de lograr la administracion Trump diezmar a la poblacién migrante mexicana en
ese pais, la reduccién de las remesas seria mucho menos que proporcional, pues ademas hay que considerar que
los migrantes de segunda y tercera generacion, que cuentan con la ciudadania, también son emisores de
remesas. Sin embargo, consideramos que esto no va a ocurrir y si llegara a darse una reduccién en las remesas a
México se explicara principalmente por menos oportunidades de empleo para los migrantes (desaceleraciéon
econdmica), y no por factores relacionados a la politica migratoria estadounidense.

Las remesas a México ya llevan casi un afio desacelerandose, si llegan a
contraerse proximamente no sera unicamente por las medidas de Trump

Las remesas a México han crecido de forma importante desde 2014, y debido a la pandemia de COVID-19, tuvo
un impulso adicional, en parte explicado por los incentivos fiscales y la escasez relativa de mano de obra en
Estados Unidos. Sin embargo, debemos tomar en cuenta que el volumen de migrantes mexicanos en Estados
Unidos se ha mantenido relativamente estable desde 2007 en alrededor de 12 millones de habitantes con un
rango de fluctuacion cercano a £500,000. Esto claramente marca un limite en el potencial de crecimiento de las
remesas, el cual posiblemente ya se esta alcanzando.

Desde noviembre de 2023, las remesas a México se han desacelerado. Si no fueran por las fluctuaciones
coyunturales relacionadas con los incrementos inesperados en el tipo de cambio de pesos mexicanos por délar
estadounidense, las remesas a México en 2024 serian menores a las que se tienen actualmente observadas. Asi,
de continuar la tendencia actual, es posible que las remesas se desaceleren mas para el proximo afo, sin que
este fenémeno se explique Unicamente por alguna medida anti-inmigrante. Lo que podria generar la nueva
administracion federal del presidente Trump es que se exacerbe ligeramente esta contraccion de las remesas a
México.

Grafica 7. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2022-2024
(Variacion % anual en US ddlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Programa “Quédate en México”: Reto para México y las ciudades
fronterizas para atender a la poblacién migrante que se queda

Como se anticipaba, el presidente Trump emitié érdenes para la reinstalacion del programa Migrant Protection
Protocols (MPP), comunmente conocido como “Quédate en México”. Bajo los lineamientos del programa, todas
las personas que acudan a un punto fronterizo a solicitar asilo en Estados Unidos deberan permanecer en el pais
fronterizo (en este caso México) hasta que se resuelva su situacion migratoria o de asilo.

Este programa inicié en la primera administracién del presidente Trump con la finalidad de disuadir la llegada de
migrantes solicitantes de asilo, principalmente de Centroamérica, Sudamérica, El Caribe y de otros paises del
mundo. Cabe recordar que actualmente dos terceras partes de los encuentros migratorios en la frontera sur de
Estados Unidos son de migrantes que no son oriundos de México, sino de estas otras regiones. Fue uno de los
primeros programas que intenté eliminar el presidente Biden al asumir la presidencia en 2021, y tras varias
contiendas legales finalmente termind a mediados de 2022.

Debido al MPP, entre 2019 y 2022, mas de 81,000 migrantes se les ordend quedarse en México durante su juicio
para la solicitud de asilo (TRAC, 2023). Honduras, Guatemala, Cuba, Nicaragua, El Salvador, Ecuador y
Venezuela fueron los principales paises de origen, que en total representaron 96% de las personas canalizadas.
Como se observa el MPP no impacta al flujo de emigracion mexicana y a las remesas que mandan, pero si al
transito de migrantes por México.

Un juicio de asilo puede durar en promedio de dos a tres afios, por lo que muchos migrantes terminan
desalentados y regresan a su pais de origen, pero otros deciden quedarse en México durante el proceso. La
reinstalacion del programa Quédate en México representa un reto para la administracién de la presidenta
Sheinbaum y para muchas ciudades fronterizas en México, que deben buscar la manera para brindar servicios
basicos e integrar personal y laboralmente a los migrantes que se van a quedar del lado mexicano de la frontera
mientras dura su juicio de asilo.

Grafica 9. PRINCIPALES PAISES DE ORIGEN DE
LA POBLACION SUJETA AL MPP, 2019-2022
(Porcentaje)

Gréfica8. CASOS DE DEPORTACION BAJO LOS
PROTOCOLOS DE PROTECCION AL MIGRANTE
(MPP), 2019-2022 (Casos)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de Syracuse University,
Transactional Records Access Clearinghouse (TRAC), Immigration, 2023.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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