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Mensajes principales: perspectivas de la Comunitat Valenciana antes de la
dana
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Perspectivas de 2024 °

antes de la dana

Aceleracion de la

actividad en el primer °

semestre de 2024

Desaceleracion prevista
para 2025

En 3T el crecimiento del PIB se revis6 cinco décimas al alza en 2024 hasta el 3,0%
(cuando la prevision para Espafia era 2,9%), por una evolucion mas positiva de lo
esperado y mejoras en las contribuciones de la demanda tanto interna como externa al
crecimiento.

La afiliacion a la Seguridad Social mostré una evolucién mejor de lo previsto en el primer
semestre, impulsada por la actividad en las areas urbanas de Alicante y Valencia, y sobre
todo por el empuje de comercio, hosteleria y actividades profesionales. El gasto con
tarjeta avanzé mas en los servicios de transporte, ocio y restaurantes. EI consumo se vio
apoyado por el buen tono del mercado laboral y una inflacién que se situa por debajo del
aumento de los salarios. A esto se afnadio el efecto positivo del incremento de la fuerza
laboral, sobre todo inmigrante, y de la politica fiscal. Por otra parte, la demanda externa
se beneficid de un mayor flujo de visitantes, sobre todo extranjeros.

Se esperaba una desaceleracion del PIB en 2025, con un crecimiento del PIB del 2,3%. El
mercado laboral mostraba algunos sintomas de desaceleracion sobre todo en las zonas
no urbanas y urbanas no capitalinas. La industria no registraba aun una mejora
significativa, con retrocesos en la produccion de bienes intermedios y de consumo. Las
exportaciones de bienes ademas descontaban el problema de ajustes estructurales en
algunos sectores como el automotriz.



Mensajes principales: los efectos de la dana y perspectivas de crecimiento

- Todavia no existe una evaluacion de los dafnos causados por la dana sobre el stock
Los danos causados ) o . . .
or la dana ° de capital de la provincia de Valencia. Se estima que han sido afectadas unas 76.000
P viviendas, 137.000 vehiculos, 62.000 empresas y 14.000 comercios, en 86
municipios, que representan un 32% del PIB y un 36% de la afiliacién.

Impacto significativo a nivel local, pero limitado en la economia espafnola. Los datos
de tarjetas de BBVA apuntan a que en la semana entre el 29 de octubre y el 4 de

o noviembre el gasto presencial realizado en la provincia de Valencia cay6 un 14% al/a,
con un diferencial negativo de mas de 20 pp con respecto a lo ocurrido en el resto de
Espana. El impacto fue especialmente intenso en el gasto realizado con tarjetas
extranjeras. Otros indicadores en tiempo real como las matriculaciones de vehiculos
apuntan también a un fuerte retroceso de la actividad en la semana del evento. Asi,
se estima que el PIB de la provincia de Valencia (un 53,6% del PIB pm de la
Comunidad en 2023 y un 5% de Espafia) en 4T podria haber retrocedido =1,6 pp en
472024, y el de la Comunitat Valenciana, -0,5% t/t (frente al contrafactual de +0,8%),
lo que llevaria a un avance del 2,9% en 2024.

Impacto en la actividad
en tiempo real

Sl



Mensajes principales: los efectos de la dana y perspectivas de crecimiento

Progresiva
recuperacion de la
actividad en las
semanas siguientes

Medidas de apoyo

GEEND fiscal

Perspectivas de
crecimiento

Algunos indicadores muestran que la actividad ya se esta recuperando. El gasto
presencial en Valencia ya cerr6 el diferencial con Espana. En diciembre, la afiliacion
en la provincia de Valencia alcanzo los niveles previstos antes de la dana (1.176.453
afiliados). Las ventas de turismos nuevos aumentan mas que las del resto de Espafia
desde la tercera semana posterior a la dana.

Las ayudas aprobadas ascienden a 16.600 millones por parte del Estado (1.162
millones abonados) y 1.324 millones de la GVA (210 millones abonados), el 1,1% del
PIB de Espafia (11,8% del PIB de la Comunidad). MISSM: +9.400 en la provincia de
Valencia (0,8%).

La reactivacion de la actividad y las medidas aprobadas justifican que en 2025 y 2026
el crecimiento pueda situarse alrededor del 2,7% si las ayudas llegan rapidamente, y
alcanzan la cuantia anunciada. Adicionalmente, la demanda interna estara apoyada
por la caida de la inflacion, de los tipos de interés y el aumento de los salarios, y del
empleo. Entre los factores que podrian ralentizar el ritmo de recuperacién se
encuentran una ejecucion lenta e ineficiente de las ayudas, el progresivo agotamiento
de la capacidad de crecimiento del turismo; un posible aumento de aranceles en las
exportaciones a EE.UU.; la escasez de vivienda a precio asequible; la ralentizacion
de la inmigracion, y la incertidumbre sobre la politica econdmica.


https://cincodias.elpais.com/economia/2025-01-07/las-ayudas-abonadas-a-los-afectados-por-la-dana-ascienden-a-1162-millones.html
https://comunica.gva.es/es/detalle?id=388746798&site=373409432

Situacion y perspectivas de la
economia valenciana antes de la
dana
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Previsiones de crecimiento del PIB en 2024 y 2025 del PIB (en octubre 2024)

COMUNITAT 2 : 50/0

VALENCIANA

ESPANA 2 7
%

2023 (e) 2024 (p) 2025 (p)

(e): estimacion.
(p): prevision.
Fuente: BBVA Research a partir de INE.

Se esperaba un fuerte repunte de la economia valenciana en 2024, gracias al buen tono del consumo, de la afiliacion y de las
exportaciones de servicios turisticos, lo que le habria permitido situarse una décima por encima del conjunto nacional. De cara a 2025,

se mantenia la perspectiva de desaceleracion de la actividad, aunque de forma menos acusada que lo anticipado anteriormente.
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La recuperacion continuaria, aunque algunos cuellos de botella podrian llevar
a una ralentizacion

.i. 1. MEJORAS DE COMPETITIVIDAD 1. BAJO CRECIMIENTO EN LA UEM, E
. L. - INCERTIDUMBRE ARANCELARIA
Precios energéticos Impacto de aranceles en Espafia sera la

mitad a los de la UE, no afecta a servicios

2 CAIDAS DE INFLACION Y DE TIPOS DE
INTERES J * 2. AUMENTO DE COSTES LABORALES

La recuperacion

continuara en 2025

3. AUMENTO DE LOS SALARIOS Y DEL

EMPLEO A )
‘- 3. FALTA DE INVERSION

/ 4. MAYOR CAPACIDAD DE CRECIMIENTO

Gracias a la inmigracion, mayor tasa de &, 4. INCERTIDUMBRE DE POLITICA
empleo y productividad por hora trabajada. ECONOMICA EN ESPANA
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Previsiones de PIB y mercado laboral de la Comunitat Valenciana antes de la

dana

2023

ﬂ} PIB ? , 5
.’ Crecimiento

. ::IEePIA?mpleo 3 , 9

Tasa de paro
(% poblacién activa)

12,8 1

* Porcentaje, medias anuales. El creci
Fuente: BBVA Research, Octubre 2024

2025
°

2,3
2,0

2024
®

3,0
2,3

N

98.000

2,1 11,6

imiento del empleo y tasa de paro para 2023 son datos ya publicados por el INE.



La respuesta de |la actividad
economica tras la dana: indicadores
recientes de actividad
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El gasto presencial en la provincia de Valencia registré ya a principios de
diciembre un mayor dinamismo que en el resto de Espana

GASTO PRESENCIAL TOTAL CON TARJETA REALIZADO EN LA PROVINCIA DE VALENCIAY EN EL RESTO DE
ESPANA (MEDIA MOVIL 7 DIAS)*

DIFERENCIA EN LA VARIACION INTERANUAL DIFERENCIA EN LA VARIACION INTERANUAL
) ENTRE LA PROVINCIA DE VALENCIAY EL ENTRE LA PROVINCIA DE VALENCIAY EL
VARIACION INTERANUAL (%) RESTO DE ESPANA POR DIA (PP) RESTO DE ESPANA POR SEMANA (PP)
15 2 Dos semanas antes [ |
10 a
5 Una semana antes [ |
0 Semana del evento
-5 Una semana después e
-10 Dos semanas después [
-15 Tres semanas después [ ]
- - > > > > o o -20 Cuatro semanas después
$ '8 8 g g 8 -'a .§ 20 > > > > Cinco semanas después
T [ T T 5 - 3] <
8 8 3 ¢ @ % 8 8 § 5 & 8 & 8 3 = N
— [ee] I < ! ) o~ o ) R R
Valencia emResto de Espafia N~ &« 3 - 2 ] o < S0 20 100 1o

*El gasto total incluye las compras con tarjetas emitidas por BBVAy las realizadas con tarjetas de otras entidades en TPV de BBVA. Semana del evento 29 de octubre - 4 de noviembre. El resto de Espafa

excluye la provincia de Valencia.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

Las compras presenciales realizadas en Valencia entre el 3 y 9 de diciembre crecieron un 12,3% interanual. La variacion se situo algo
por debajo de la semana anterior, que se beneficio del efecto del Black Friday. Aun asi, la evolucién fue mas positiva que la observada

en el resto de Espania, por lo que el diferencial de crecimiento se ha ampliado (4,8 pp).
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El gasto con tarjetas extranjeras volvid a crecer menos que en el resto del
pais

GASTO PRESENCIAL DE LOS EXTRANJEROS CON TARJETA REALIZADO EN LA PROVINCIA DE VALENCIAY EN EL
RESTO DE ESPANA (MEDIA MOVIL 7 DIAS)*

DIFERENCIA EN LA VARIACION INTERANUAL DIFERENCIA EN LA VARIACION INTERANUAL
ENTRE LA PROVINCIA DE VALENCIAY EL RESTO ENTRE LA PROVINCIA DE VALENCIAY EL
VARIACION INTERANUAL (%) DE ESPANA POR DIA (PP) RESTO DE ESPANA POR SEMANA (PP)
40 o 15
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20 \ ey 0
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10 /X
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===\/alencia ==Resto de Espafia

*El gasto extranjero incluye el realizado con tarjetas extranjeras en TPVs BBVA. Semana del evento 29 de octubre-4 de noviembre. Resto de Espafia excluye la provincia de Valencia.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.

El gasto con tarjetas extranjeras avanz6 un 1,3% interanual, significativamente menos que en la semana anterior (18,0%).

Asi, el diferencial de crecimiento con el resto de Espana volvié a terreno negativo y se situé en -8,5 pp.
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El crecimiento de las matriculaciones de turismos en la provincia de Valencia
supera al del resto de Espaina desde la semana del 25-nov

MATRICULACIONES SEMANALES DE TURISMOS
(MEDIA MOVIL 7 DIAS)

VARIACION INTERANUAL (%) DIFERENCIAL DE CRECIMIENTO EN (PP)**
210 150
180 120
150 90 Semana 28 dic -
3 ene
120
60
90 Semana
28 dic - 30
60 3ene 0
30 i
0 4 - i Y “ -30
-30 60 Semana del
-60 Semana del -90 evento
evento
e spafia Espafia Alicante = CastellOn e Fspafia Alicante @ Castellon =@=\/alencia
. sin Valencia) ) )
=@==\/alencia om. e \urcia ===Barcelona Com. s Murcia ===Barcelona Gerona
Valenciana Valenciana .
Gerona s |_érida e—=Tarragona ====Catalufia e |_érida e==Tarragona ====Catalufia

*Diferencial de crecimiento interanual con respecto a Esparia, excluida la provincia de Valencia.
Fuente: BBVA Research a partir de ideauto.

Las ventas de turismos nuevos aumentan mas que las del resto de Espafia desde la tercera semana posterior a la dana.

El diferencial del crecimiento fue de 90 pp en la primera semana de enero.
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El comportamiento de las matriculaciones de otros vehiculos también es
comparativamente favorable en Valencia desde finales de noviembre

MATRICULACIONES SEMANALES DE OTROS VEHICULOS*
(MEDIA MOVIL 7 DIAS)

VARIACION INTERANUAL (%) DIFERENCIAL DE CRECIMIENTO EN (PP)**
210 150
180 120
150 90 Semana 28 dic -
3 ene
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*Vehiculos comerciales, industriales, ciclomotores y motocicletas. **Diferencial de crecimiento interanual con respecto a Espafia, excluida la provincia de Valencia.
Fuente: BBVA Research a partir de ideauto.

Las transacciones de otros vehiculos (comerciales, industriales y motocicletas) se incrementan a tasas de al menos dos digitos desde la

semana del 25 de noviembre.
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La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la
economia espanola

INDICADORES DE COYUNTURA (SEP-24=100, DATOS CVEC)

104
102
100 co—
98
96
94
92
90
I &I F I I I I FIFIFITFIIIFIFTIF I T
IASS Ventas IPI Exportaciones  Pernoctaciones Pernoctaciones Entradas de Gasto de
minoristas nominales de totales Extranjeros turistas turistas
bienes extranjeros extranjeros
e==C. \/alenciana ====Espafia

Fuente: BBVA Research a partir de INE

La mayoria de indicadores de coyuntura mostraron un empeoramiento relativo con respecto a Espafa entre octubre y noviembre

Destacaron sobre todo, las exportaciones de bienes y las pernoctaciones de extranjeros.
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La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la
economia espanola

IMPACTO EN EL CRECIMIENTO DE LA AFILIACION EFECTIVA A LA SEGURIDAD SOCIAL EN NOVIEMBRE
PROVOCADO POR LA DANA (DESVIACION RESPECTO AL ESCENARIO EN AUSENCIA DEL SHOCK EN PP)*

IMPACTO EN ESPARNA DISTRIBUCION REGIONAL
0.10 v
0.00 .
-0.10
020 ;™
-0.30 &
-0.40

NOVIEMBRE 24 o
Impacto indirecto o de segunda ronda f , O A

= Impacto directo en provincia no Py
dafiadas o -
= Impacto directo en provincias dafiadas

*(1): Estimacion en dos etapas mediante IV FGLS de un modelo espacial con datos de panel. ~ _’&l ‘_%‘_‘:
Fuente: BBVA Research a partir de datos de EMDAT y MISSM 0.1 +

BBVA Research estima que los dafos de la dana podrian alcanzar el 1,5% del PIB espariol y haber impactado el empleo efectivo en la
provincia de Valencia en 2,9pp en noviembre. A nivel nacional, el impacto en el empleo efectivo habria sido cercano a los 0,3pp, siendo

la mitad de este atribuible a efectos directos.
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La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la

economia espanola

AFILIACION MEDIA A LA SEGURIDAD SOCIAL EN LA

COMUNITAT VALENCIANA

(MILLONES DE PERSONAS, DATOS BRUTOS)
2,190

2,185

Millones

2,180
2,175

2,170

2,165
2,160

2,155
oct-24 nov-24 dic-24

=== Prevision con datos hasta octubre e===Datos observados

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

En diciembre, la afiliacion bruta a la Seguridad
Social en la provincia de Valencia practicamente
alcanzé los niveles previstos antes de la dana,
con un total de 1.176.453 afiliados, frente a los
1.176.564 estimados con los datos observados
hasta octubre.

Los trabajadores cubiertos por ERTE en la
provincia de Valencia ascendieron a 10.626 a
finales de diciembre, comparados con una media
de 1.233 en los doce meses previos a la dana.
Sin embargo, esta cifra podria experimentar
variaciones en los proximos meses.

El impacto de la dana sobre el empleo agregado en la provincia de Valencia parece haberse revertido en gran medida. Sin embargo, en

las areas mas afectadas, es posible que tanto empresas como trabajadores sigan enfrentando restricciones en su actividad productiva.
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La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la

economia espanola

SIMULACION DE LOS EFECTOS DE LA DANA EN EL PIB DE
LA PROVINCIA DE VALENCIA (=100 EN LA SEMANA 26)

102

101 < W’"‘ﬁ l -0,8%

100

99

98

100 semana 26)

97

—&—Base (sin DANA, +0,8% t#)
—DANA

PIB (

96

95 Promedio trimestral (base)

Promedio 4T (DANA)
9% ; .

26 31 36 41 46 51

Semana

Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

En diciembre, la afiliacion bruta a la
Seguridad Social en la provincia de Valencia
practicamente alcanzé los niveles previstos
antes de la dana, con un total de 1.176.453
afiliados, frente a los 1.176.564 estimados
con los datos observados hasta octubre.

Los trabajadores cubiertos por ERTE en la
provincia de Valencia ascendieron a 10.626 a
finales de diciembre, comparados con una
media de 1.233 en los doce meses previos a
la dana. El aumento en el numero de ERTE
supone un 0,8% de la afiliacion.

Esta cifra podria experimentar variaciones en
los proximos meses.

El impacto de la dana sobre el empleo agregado en la provincia de Valencia parece haberse revertido en gran medida. Sin embargo, en

las areas mas afectadas, es posible que tanto empresas como trabajadores sigan enfrentando restricciones en su actividad productiva.
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La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la
economia espanola

VARIACION INTERTRIMESTRAL DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL

(%, CVEC)
1,6
1,2 4T24% 11
08 4
e o fy«i
0,4 V ¢ ¢ ’k‘iﬁf’o 5
03
0,1
0,0 ¥
0,0
-0,4 02 o
Valencia  Areaurbana Alicantey Castellon Costa Restoareas  Areasno C. Espafia
ciudad (AV) AU y su AU Blanca urbanas urbanas Valenciana

Valencia

Datos de 4T24 incluyen prevision para diciembre
Fuente: BBVA Research a partir de Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

El impacto de la dana sobre el empleo agregado en la provincia de Valencia parece haberse revertido en gran medida. Sin embargo, en

las areas mas afectadas, es posible que tanto empresas como trabajadores sigan enfrentando restricciones en su actividad productiva.




La dana ha tenido un impacto significativo a nivel local, pero limitado en la
economia espanola
= En nuestro escenario base estimamos que el

impacto de la catastrofe en el crecimiento de
2025 sera de 0,1pp para el conjunto del afio

ESTIMACIONES DE CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA
ESPANOLA EN TIEMPO REAL (%T/T)

= El PIB de Valencia (un 53,6% del PIB pm de la
Comunidad en 2023 y un 5% de Espafa) en

ot whmor  dde foene 4T habria retrocedido =1,6 pp en 472024 El de

PIB la Comunitat Valenciana -0.5% t/t (frente al
(Modelo MICA-BBVA) contrafactual de +0,8%).

1T24 0.9 0.9 0.9 0.9

2T24 0.8 0.8 0.8 0.8 = El de Espafia se veria afectado en una décima,
3724 0.7 0.8 0.8 0.8 pasando de 0,8% a 0,7% en 4T (un 3,1%
14T24 0.8 0.7 0.7 0.7 anual).

Fuente: BBVA Research a partir de INE = En 2025 el crecimiento podria ser incluso

mayor al previsto si las ayudas son eficientes,
en tiempo, cuantia y finalidad.

El impacto en la actividad de la economia espanola para el conjunto del 4T24 podria haber alcanzado una décima. Las previsiones en

tiempo real sugieren que, en todo caso, la economia nacional sigue creciendo de forma saludable (0,7% t/t)




Previsiones preliminares tras la dana
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Un crecimiento mas lento pese a una mayor expansién del PIB en 2024 y a
posibles medidas para mitigar el impacto de los mayores aranceles (en China)

CRECIMIENTO DEL PIB ©)
(%, CAMBIO CON RESPECTO A LA PREVISION ANTERIOR ENTRE PARENTESIS)

La politica fiscal y la resiliencia de la Los aranceles agravan los desafios
demanda ayudan a compensar el estructurales y ciclicos; margen limitado
impacto de los aranceles mas altos para politicas contraciclicas
6
4
2,7
(+0,2pp)
O 1pp
0,8 1,0
l = H H
2024(p) 2025(p) 2026(p) 2024(p) 2025(p) 2026(p) 2024(p) 2025(p) 2026(p)
¥ EE. UU. B Eurozona Bl China

(*) Crecimiento del PIB global: 3,2 % (+0,1 pp) en 2024, 3,1 % (-0,2 pp) en 2025y 3,3 % (+0,1 pp) en 2026.
(p): prevision.
Fuente: BBVA Research.
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La inflacién subira en EE. UU., pero disminuira en otras regiones por menor
crecimiento, precios bajos del petréleo y amplia oferta en China

INFLACION GENERAL, BASADA EN EL IPC

(CRECIMIENTO INTERANUAL EN %, FIN DE PERIODO, CAMBIO CON RESPECTO A LA PREVISION ANTERIOR ENTRE PARENTESIS)

La inflacién sera mayor de lo Se prevé que la inflacion esté
previsto y se mantendra por encima ligeramente por debajo del objetivo
del objetivo del 2 % del 2 %
6
4 +1 1pp
2,4

+O 1PP (+0,1pp)

| I I | 0 1pp

2024(p) 2025(p) 2026(p) 2024 2025(p) 2026(p) 2024

¥ EE.UU. Bl Eurozona

(p): prevision.
Fuente: BBVA Research..

2025(p) 2026(p)
China
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La Fed tendra menos margen para relajar las condiciones monetarias, y se
esperan mas recortes de tipos de lo previsto en la eurozona y China

TIPOS DE INTERES DE POLITICA MONETARIA®
(%, FIN DE PERIODO, CAMBIO CON RESPECTO A LA PREVISION ANTERIOR ENTRE PARENTESIS)

Tras un recorte de 25 pb en dic-24, se Las condiciones monetarias pronto
preve un recorte de 25 pb en mar-25 se volveran ligeramente expansivas
y jun-25, en lugar de dos en el 1725

6

4,50

(0,0pp) 4,00

(+1,0pp)
3,00
(0,0pp)
2,00
I (-0,5pp)
2024(p) 2025(p) 2026(p) 2024(p) 2025(p) 2026(p) 2024(p) 2025(p) 2026(p)
¥ EE. VL. B Eurozona &l China

(p): prevision.

(*) En el caso de la Eurozona, tipos de interés de la facilidad de depositos.
Fuente: BBVA Research.



BBVA Research / Situaciéon Comunitat Valenciana 1S25 ﬂ

La economia espanola continuara creciendo por encima de su potencial

3,9% 2,3% 1,7%

A +0,3 pp V¥-0,1pp

2024 (p) 2025 (p) 2026 (p)

A Prevision revisada al alza | Prevision sin cambios WV Prevision revisada a la baja

(p): prevision.
Fuente: BBVA Research a partir de INE.
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La recuperacion se vera condicionada por dos incertidumbres
Impacto negativo de los cambios en la politica comercial de EE. UU.

POSIBLE IMPACTO DEL INCREMENTO ARANCELARIO = La nueva presidencia de los EE. UU. podria
EN EL NIVEL DEL PIB (%, DESVIACION RESPECTO AL establecer un aumento generalizado de los
ESCENARIO BASE EN PP) .
) aranceles. Las areas con las que la
© Giobal Bl Eurozona = Espafia economia americana tiene un desequilibrio

' comercial pueden verse especialmente
afectadas, como es el caso de la UE.
0.2 = Una subida de los aranceles del 10 % a las
importaciones de EE. UU. desde de la
0o Unién Europea podria reducir el crecimiento
-0,7
-1,0
1,2 -1,2

del PIB de la eurozona en mas de un punto
y medio durante los proximos dos afos.

= En Espafia, el impacto seria mas moderado
para 2025, con una disminucion de 0,2 pp
respecto al escenario anterior, mientras que
para 2026 se preveé un efecto negativo en el

0 2025 0 2026 PIB cercano a 0,7 pp.

Fuente: BBVA Research.
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en tiempo, cuantia y finalidad

2.9%

V-0,1pp A +0,4 pp

2024 (e) 2025 (p) 2026 (p)

(e): estimacion.
(p): prevision.
Fuente: BBVA Research a partir de INE.

Los estragos causados por la dana contrajeron significativamente la actividad en el 4T24, lo que lleva a una revisién a la baja de 0,1pp hasta el
2,9%. De cara a 2025 y 2026, las medidas para recuperar el capital fisico, las ayudas publicas y los necesarios esfuerzos del sector privado para

recuperar el ritmo podrian impulsar la actividad hasta el 2,7%, dependiendo de la rapidez y efectividad de las medidas anunciadas.
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La evolucion futura dependera de la eficacia de las ayudas

AYUDAS APROBADAS POR DANOS DE LA DANA
(HASTA FINALES DE 2024)
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Fuente: BBVA Research en base a Generalitat Valenciana y Consejo de Ministros.

Las estimaciones iniciales de la GVA ya
adelantaba danos por mas de 10.000
millones.

Las ayudas aprobadas ascienden a
16.600 millones por parte del Estado

(1.162 millones abonados) y 1.324
millones de la GVA (210 millones

abonados), el 1,1% del PIB de Espanfia
(11,8% del PIB de la Comunidad).

Se estima que han sido afectadas unas
76.000 viviendas, 137.000 vehiculos,
62.000 empresas y 14.000 comercios, en
86 municipios, que representan un 32%
del PIB y un 36% de la afiliacion.


https://cincodias.elpais.com/economia/2025-01-07/las-ayudas-abonadas-a-los-afectados-por-la-dana-ascienden-a-1162-millones.html
https://comunica.gva.es/es/detalle?id=388746798&site=373409432
https://comunica.gva.es/es/detalle?id=388746798&site=373409432
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AYUDAS APROBADAS POR DANOS DE LA DANA
(HASTA 13/01/2025, MILLONES DE EUROS Y % PIB REGIONAL)

MEDIDAS GOBIERNO CENTRAL ANUNCIADAS 2024 2025
Millonesde % del Millonesde % del Millonesde % del
euros PIB euros PIB euros PIB

PROTECCION DEL EMPLEO 1.207 08 214 0,1 993 07
ERTE + CESE DE ACTMDAD 1.545 1,0 111 0,1 274 02
AYUDAS DIRECTAS A FAMILIAS Y EMPRESAS 1.446 1,0 318 02 1.127 08
RECUPERACION DEL TEJIDO PROCTNVO E INFRAESTRUCTURAS 1.573 11 393 03 1.180 08
APLAZAMIENTOS Y EXENCIONES TRIBUTARIAS 696 0,5 696 05 -600 -04
VMENDA Y PROTECCION SOCIAL 167 0,1 42 00 125 0,1
LINEAS ICO-DANA 0 0,0 309 0,2
6.634 44 1.775 12 3.408 21
SIN IMPACTO EN EL DEFICIT PUBLICO 0 0 0 0
INDEMIZACIONES CONSORCIO DE COMPENSACION DE SEGUROS 3.500 24 735 05 2765 1.9
LINEAS ICO-DANA 5.000 3.4 0 00 2500 17
PLAN REINICIA+ INDUSTRIAY TURISMO 850 06 0 0,0 850 06
MECANISMO REINICIA+ FEPYME DANA 350 0,2 0 0,0 350 02
FINANCIACION RECUPERACION CAPACIDADES INNOVADORAS 300 0,2 0 0,0 300 02
10.000 6,8 735 0,5 6.765 4,6
TOTAL AGE 16.634 11,3 2.509 1,7 9.864 6,7

MEDIDAS GENERALITAT VALENCIANA ANUNCIADAS 2024 2025

Millones de % del Millonesde % del Millones de % del
euros PIB euros PIB euros PIB

INVERSION E INFRAESTRUCTURAS 333 0,2 333 02
SUMINISTROS, MEDIO AMBIENTE, LIMPIEZAY OTROS 119 0,1 119 0,1
AYUDAS AHOGARES 503 03 503 03
AYUDAS AEMPRESAS Y AUTONOMOS 305 0,2 305 02
DEDUCCIONES Y BONIFICACIONES IMPOSITIVAS 58 0,0 58 0,0
TOTAL GENERALITAT 1.318 0,9 1.318 0,9
TOTAL MEDIDAS 17.952 12,1 2.509 1,7 11.182 7,6

Fuente: BBVA Research en base a Consejo de Ministros.

Las estimaciones iniciales de la GVA ya
adelantaban danos por mas de 10.000
millones.

Las ayudas aprobadas ascienden a
16.600 millones por parte del Estado

(1.162 millones abonados) y 1.324
millones de la GVA (210 millones

abonados), el 1,1% del PIB de Espanfia
(11,8% del PIB de la Comunidad).

Se estima que han sido afectadas unas
76.000 viviendas, 137.000 vehiculos,
62.000 empresas y 14.000 comercios, en
86 municipios, que representan un 32%
del PIB y un 36% de la afiliacion.


https://cincodias.elpais.com/economia/2025-01-07/las-ayudas-abonadas-a-los-afectados-por-la-dana-ascienden-a-1162-millones.html
https://comunica.gva.es/es/detalle?id=388746798&site=373409432
https://comunica.gva.es/es/detalle?id=388746798&site=373409432
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SESGOS SOBRE EL PIB DE LA COMUNITAT
VALENCIANA EN FUNCION DEL IMPACTO DEL
IMPULSO FISCAL = | os escenarios de crecimiento de la

economia valenciana hacia adelante
] B dependeran de si las ayudas son
Grado de ejecucion eficaces, en tiempo, cuantia y finalidad.

Multiplicador = Sise logra un 100% de ejecucion, lo que
implicaria recursos equivalentes a un
9,3% del PIB regional y si el multiplicador
fiscal se situa en una cota alta, el avance
podria ser superior al estimado.

Fuente: BBVA Research.
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RECUPERACION DEL PIB REAL POR CC.AA. PIB PER CAPITA EN 2019 Y CAMBIO EN 2019-2026
(2019=100) (% Y EUROS)
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Fuente: BBVA Research a partir de INE.



Previsiones de PIB y mercado laboral de la Comunitat Valenciana

2024 2025
° ®

PIB 29 2,7
Crecimiento
::IEePIAtimpleo 1 : 5 2 : 3

Tasa de paro
(% poblacion activa)

12,7 11,7

* Porcentaje, medias anuales. 2024 prevision con datos hasta 3T

2026
°

2,7
2,8

10,4

-

120.000
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