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TOMANDO EL PULSO A LA ECONOMIA:
NI TAN RAPIDO, NI TAN LENTO
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CRECIMIENTO

La desaceleracion moderada en las

economias avanzadas, acompafada de menores w w
precios del petréleo y exceso de oferta en China,
contribuye a controlar la inflacion. aamm—

*:

EE. UU. sigue liderando Europa Se dan estimulos en

el crecimiento global. avanza lentamente. China para mitigar los
desafios estructurales.

CRECIMIENTO DEL PIB EN ESTADOS UNIDOS, EUROZONA Y CHINA
(VARIACION ANUAL REAL, %)
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Estados Unidos ::  Eurozona * China
(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.
. ( con retos estructurales en Asia I
El crecimiento global

refleja tendencias divergentes
entre las economias avanzadas

| y una recuperacion gradual en Europa. I

PRECIOS DEL PETROLEO BRENT
(DOLARES POR BARRIL BRENT, PROMEDIO ANUAL)
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0 por la mayor oferta, mientras que el gas
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enfrenta presiones al alza debido
a tensiones geopoliticas y climaticas.

2022 2023 2024(p) 2025(p) 2026(p)

(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos de Haver.
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POLITICA MONETARIA

Las tasas de interés en EE. UU. seguiran siendo restrictivas, pero Europa y China
tendran mayor margen para flexibilizacion monetaria.

Las tensiones fiscales en EE. UU. y la incertidumbre geopolitica complican el entorno global.

TASAS DE INTERES EN EE. UU., EUROZONA Y CHINA
(FIN DE PERIODO, %)
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SIEES 400 Las expectativas sobre las tasas

o reflejan diferencias en la velocidad
. __ __ de ajustes monetarios, influenciadas
3,00 por las condiciones especificas de
2,00 200 la inflacion subyacente y |a resiliencia
_ de la demanda en cada region.
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(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.

FORTALEZA DEL DOLAR: DXY(*) (INDICE)
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(*): Un indice DXY mas bajo representa un délar mas débil. Ultimos datos
disponibles: 21 de noviembre de 2024.
Fuente: BBVA Research a partir de datos de Haver.
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seiiales de recuperacion,
pero algunos sectores se mantienen rezagados.

lidera el crecimiento

Cao)l

v
terciario

&

primario y secundario
=@- Demanda interna

La industria manufacturera y la construcciéon han mostrado un avance lento,
con caidas en la actividad y un bajo dinamismo en la generaciéon de empleo.

El consumo final muestra un gasto privado
en el caso del privado

y una en el gasto publico. servicios se desaceleran gradualmente.

El ritmo de la recuperacion econdémica

inversion
fabricacion, distribucion comercializacion de bienes.

Impulso a sectores

. de logistica y

Recuperacién produccién de bienes Se retroalimenta Impulso a nuevos
del consumo con rebajas adicionales  gectores relacionados

privado de bienes Se desencadena de tasas e inflacién con servicios
la inversién

ol

Mayor demanda . Se fortalece
al comercio Desacumulacion el consumo,
de bienes de inventarios ya no solo en bienes,
en la industria Arrancan las sino también en
edificaciones en la servicios desde 2026

segunda mitad de 2025

Mejores
condiciones
financieras

ciclo de recuperacion se fortalecera aiin mas a partir de la segunda mitad de 2025

INVERSION FIJA: COMPONENTES

(VARIACION ANUAL REAL, %, EN PARENTESIS DE LAS CATEGORIAS ESTA EL PORCENTAJE DENTRO DE
LA INVERSION FIJA)
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Maquinaria (52%) No residencial y obras civiles (28%)

un 3,9% anual en 2025 y 7,3% al

PIB Y DEMANDA INTERNA
(VARIACION ANUAL REAL, %)

2024(p) 2025(p) 2026(p)

=@= PB @@= Demanda interna m PIB de 2025 y 2026.

crecimiento se consolidara

INFLACION Y TASAS DE
POLITICA EN COLOMBIA
(FIN DE PERIODO, %)

aportaran
a la recuperaciéon econémica.

CREACION DE EMPLEO NACIONAL (VARIACION ANUAL, %)

2,0%

El desempleo nacional se reducira de 10,0% en 2024 a2 9,9% en 2025 y 9,8% en 2026

dificultan un crecimiento laboral mas inclusivo y sostenible.
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6 BALANCES MACROECONOMICOS
Y TIPO DE CAMBIO

El déficit fiscal, aunque reduciéndose, se mantendra alto.

Este afio el déficit externo se mantendra bajo, pero la (3 ‘ .
(] °

recuperacién de la demanda interna lo hara aumentar gradualmente.

! !
Es decir, en 2025 y 2026, el mayor déficit externo sera una senal
AN del repunte econémico y, ademas, estara mayormente
financiado por la inversion extranjera directa.

BALANCE DE CUENTA CORRIENTE Y FISCAL EN COLOMBIA
(PORCENTAJE DEL PIB, %).
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, El gobierno ha realizado esfuerzos
para contener el déficit fiscal

3 % mediante recortes y aplazamientos

< : en el gasto, especialmente en la

-5 inversion, debido a los ingresos

-6 inferiores a lo estimado.

2024 (p) 2025 (p) 2026 (p)
[ Cuenta Corriente I Balance fiscal

(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE, BanRep y MinHacienda.

necesario mantener esta

Para alcanzar las metas fiscales en los préximos afios, puede ser v.
[

TASA DE CAMBIO DEL PESO FRENTE AL DOLAR
(PESOS POR DOLAR, PROMEDIO ANUAL)
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El peso colombiano se mantendra en niveles débiles durante los proximos aios,
influenciado por un entorno externo desafiante, una menor diferencia de tasas de
interés frente a la FED, un déficit en cuenta corriente que se ampliara
progresivamente y mayores necesidades de financiamiento externo.

2023 2024(p)  2025(p)  2026(p)

(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del Banco de la Reptblica.

Hacia 2026, se espera una leve apreciacion del peso gracias a una menor volatilidad
externa y una mayor estabilidad en las condiciones financieras locales.

& AHORRO INTERNO Y EXTERNO PARA
~ " FINANCIAR EL CRECIMIENTO DE LARGO PLAZO

El bajo nivel de ahorro interno sigue limitando
la capacidad de financiamiento de la economia
colombiana, afectando el dinamismo de la inversién
y el crecimiento potencial del pais.

La debilidad en el ahorro de empresas, hogares y el sector
publico ha incrementado la dependencia del ahorro externo,
particularmente a través de la inversion extranjera directa (IED).

AHORRO INTERNO, EXPORTACIONES E IED (% DEL PIB)
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Fuente: BBVA Research con datos del DANE y Banco Mundial.
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Ademas, una mayor apertura comercial podria contribuir a
diversificar fuentes de financiamiento externo y reducir los rezagos actuales
en comparacion con otras economias del mundo y la region.

Mas informacién en nuestra Revista Situacion Colombia Diciembre 2024
www.bbvaresearch.com



