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Destacados

1.

BCE presenta los resultados del SREP

2. ESMA consulta sobre propuestas para digitalizar la sostenibilidad y la divulgacién financiera

3. MiIinECO aprueba anteproyecto de ley de digitalizacion y modernizacién del sector financiero

4. BdE publica consulta sobre contribuciones al FGD

5. FSB publica consulta sobre el apalancamiento en los NBFI

Global

o FSB publica consulta sobre el apalancamiento en los NBFI
Busca mejorar la capacidad de autoridades y participantes del mercado para vigilar las vulnerabilidades
derivadas del apalancamiento que pueden crear riesgos para la estabilidad financiera y mitigar su impacto.
Plazo: 28 feb 2025.

o FSB publica el ejercicio anual de supervision de los NBFI
Muestra que el sector creci6 mas del doble que el sector bancario en 2023. La mayoria de las vulnerabilidades
se mantuvieron estables. Incluye por primera vez datos sobre préstamos fintech no bancarios.

¢ 10SCO lanza una red para apoyar en la adopcion de los Estandares ISSB
Comenzara con un grupo de 32 miembros de su Comité de Crecimiento y Mercados Emergentes, que se
beneficiaran de apoyo para desarrollar capacidad local para implementar los requisitos de los Estandares.

Europa

BCE presenta los resultados del SREP
Concluye que los bancos de la UE en 2024 mantuvieron sdlidas posiciones de capital y liquidez, mientras que
el governance, la gestion del riesgo y la resiliencia operativa continuan siendo las principales preocupaciones.

ESMA consulta sobre propuestas para digitalizar la sostenibilidad y la divulgacion financiera
Busca opinidén sobre cémo se puede aplicar el formato electrénico Unico europeo a los informes de
sostenibilidad y aliviar la carga asociada con los informes financieros. Plazo: 31 de Marzo de 2025.

EBA publica RTS sobre la exencién del add-on por riesgo residual (RRAO) para ciertas coberturas
Especifican cuando un instrumento puede considerarse cobertura a efectos de la exencién y cuando no.
Entrada en vigor: una vez se aplique el nuevo marco FRTB.
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https://www.fsb.org/2024/12/leverage-in-non-bank-financial-intermediation-consultation-report/
https://www.fsb.org/2024/12/fsb-reports-strong-growth-in-non-bank-financial-intermediation-in-2023/
https://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS754.pdf?v=4
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ssm.pr241217~8ca7d1d44e.en.html
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-proposals-digitalise-sustainability-and-financial-disclosures
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-final-draft-technical-standards-conditions-determining-whether-instrument-attracting
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o EBA publica una carta de no accién sobre la aplicacion de EMIR
Indica a las autoridades competentes que no prioricen medidas de supervisién o ejecucion sobre la tramitacion
de solicitudes de autorizacion de modelos de margen inicial recibidas con la entrada en vigor de EMIR.

o ESAs publican resultados del simulacro de notificacion de registros de informaciéon bajo DORA
La calidad de datos presentados por entidades cumple con lo esperado. El objetivo de disponer en 2025 de
registros de calidad para designar a terceros proveedores de servicios criticos no esta fuera de alcance, con
esfuerzos adicionales por parte del sector.

o ESMA presenta su informe final sobre la transparencia de la renta variable en el marco de MiFID Il
Propone enmiendas sobre definiciones de mercado de renta variable, informacion de transparencia
pre-negociacion, requisitos de Internalizadores Sistematicos e indicadores de informacion post-negociacion.

o ESMA presenta un Q&A sobre la aplicacion de las guias sobre nombres de fondos
Aclara el tratamiento de los Bonos Verdes debido a la inminente aplicacién del Reglamento Europeo de Bonos
Verdes y garantiza una aplicacién fluida a través de una comprension comun de conceptos clave.

o EBA publica el cuarto informe sobre el funcionamiento de los colegios AML/CFT
Se necesitan mayores avances en dos areas clave: i) ajustar el funcionamiento de los colegios a los riesgos
de AML,; ii) discutir la necesidad de un enfoque comun o una accién conjunta.

o EBA publica informe sobre las medidas de liquidez
Muestra que el LCR aumenté hasta el 167% y también refleja algunos cambios en la composicion de los
depdsitos de financiacion de los bancos mientras que sus tenencias de activos liquidos aumentaron.

o EBA publica directrices definitivas sobre los requisitos de informacién en el marco de MiCAR
Busca eliminar las lagunas de informacion que ha identificado, mejorar la convergencia de la supervision,
facilitar un enfoque supervisor comun en todos los Estados miembros y garantizar la igualdad de condiciones.

o EBA publica su panel de riesgos del Q3 2024 para las instituciones mas grandes de la UE y el EEE
El RoE aumento ligeramente. ElI NIM, el coste del riesgo y el CET1 disminuyeron. La calidad de los activos se
mantiene estable. Por Ultimo, el LCR vy el indice de financiacion estable neta (NSFR) disminuyeron.

« EBA publica un manual sobre tasadores independientes a efectos de resoluciéon
Mejora la convergencia al proporcionar mejores practicas, metodologias y procesos de alta calidad para la
seleccién y nombramiento de tasadores independientes para valorar procesos de resolucion.

o EBA publica el paquete técnico para su marco de informacién 4.0
Este paquete marca la transiciéon al nuevo glosario semantico Data Point Model (DPM) e introduce las
capacidades mejoradas del modelo DPM 2.0. Entrada en vigor: a partir del primer semestre de 2025.

o EBA publica una lista revisada de reglas de validacién de ITS sobre informes de supervision
Destaca ITS desactivados por contener erratas o problemas informaticos. Se informa a las autoridades de la
UE que los datos presentados de conformidad con estos ITS no deben validarse formalmente.

« EBA publica el panel sobre personas con altos ingresos en 2023
Incluye datos sobre la distribucion de género, que destaca la existencia de un desequilibrio de género
persistente dentro del sector financiero, y particularmente en los puestos mejor pagados.
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https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-no-action-letter-application-european-market-infrastructure-regulation
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/esas-dry-run-exercise-shows-goal-reporting-registers-information-under-digital-operational
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-delivers-final-report-equity-transparency-under-mifid-ii
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-puts-forward-qas-application-guidelines-funds-names
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/colleges-anti-money-laundering-and-countering-financing-terrorism-have-become-more-effective-further
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eu-banks-liquidity-coverage-ratio-increased-june-2024-underpinned-growth-banks-holdings-liquid
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-provides-further-guidance-reporting-requirements-under-markets-crypto-assets-regulation
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eueea-banks-profitability-holding-well-despite-declining-net-interest-margin
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-published-handbook-independent-valuers-resolution-purposes
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-issues-revised-list-its-validation-rules-33
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/overall-eba-observes-stable-number-monitored-high-earners-eu-2023
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o EIOPA y ECB proponen un enfoque para reducir el impacto econémico de las catastrofes naturales
Proponen una posible soluciéon a nivel de la UE, compuesta por dos pilares complementarios: un plan de
reaseguro publico-privado de la UE y un fondo de la UE para la financiacion publica de desastres.

o EIOPA publica los resultados de su Prueba de Estrés de Seguros 2024
Evalua la capacidad de las aseguradoras para enfrentar las consecuencias econdmicas y financieras de las
tensiones geopoliticas. El ejercicio muestra que las aseguradoras del EEE estan en general bien capitalizadas.

o ESMA presenta informe para modificar normas técnicas aplicables a derivados de materias primas
Amplia los controles de gestion de posiciones a los centros de negociacién de derivados sobre derechos de
emision y modifica el alcance de la informacién sobre posiciones para los centros de negociacién de opciones.

o ESMA publica normas técnicas sobre los CTPs y otros DRSPs
Abarca las normas relativas a la calidad de datos y la presentacion de informes, la redistribucion de ingresos y
la autorizacion, y actualiza determinadas disposiciones sobre los requisitos de autorizacion y organizacion.

« ESMA publica informe sobre transparencia de bonos y la base comercial razonable en el marco MiFIR
Los requisitos de transparencia pre- y post-negociacion para instrumentos no participativos buscan garantizar
un alto nivel de transparencia, asegurando que proveedores de liquidez estén protegidos de riesgos indebidos.

o ESMA presenta un paquete de propuestas para preparar la MiCA
Contiene: i) RTS de abuso de mercado; ii) directrices de solicitud inversa; iii) directrices de idoneidad; iv)
directrices de calificacion de cripto activos como instrumentos financieros; v) directrices de servicios de
transferencia de cripto activos; y vi) sobre mantenimiento de sistemas y protocolos de acceso de seguridad.

o ESMA consulta sobre el cédigo de conducta de la UE para la investigacién patrocinada por emisores
Establece normas de independencia y objetividad para proveedores de servicios de investigacion,
especificando procedimientos y medidas para la identificacion, prevenciéon y divulgacion efectiva de los
conflictos de intereses. Plazo: 18 mar 2024.

Espana

o MiInECO aprueba anteproyecto de ley de digitalizacion y modernizacion del sector financiero
Adapta normas nacionales a las de la UE en materia de ciberseguridad, criptoactivos, tecnologia de registros
distribuidos, sistemas de pagos, sandbox y acceso unico a informacion financiera y no financiera de empresas.

o BdE publica consulta sobre contribuciones al FGD
Consulta preliminar sobre borrador de Circular con la metodologia para calcular las contribuciones al Fondo de
Garantia de Depésitos, implementando la metodologia revisada de la EBA del 2023. Plazo: 10 ene 2025.

e CNMV publica comunicados al sector y a inversores sobre la entrada de aplicaciéon de MICA
El reglamento entra en aplicacion el 30 de diciembre y quiere llamar la atencién del sector sobre su periodo de
transicion y obligaciones de notificacién y de los inversores sobre la parcial proteccion que les ofrece la norma.

e CNMV publica su informe anual sobre NBFI
Los activos de los NBFI espafioles son un 11,5% superiores a los de 2022. Representa el 6,6% del sistema
financiero global (6% afio anterior). La evaluacion de riesgos no revela cambios significativos.
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https://www.eiopa.europa.eu/eiopa-and-ecb-propose-european-approach-reduce-economic-impact-natural-catastrophes-2024-12-18_en
https://www.eiopa.europa.eu/eiopas-stress-test-shows-eu-insurers-can-handle-surging-geopolitical-risks-heavy-price-2024-12-17_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-12/ESMA74-2134169708-7577_Final_Report_on_the_amendments_to_certain_technical_standards_for_commodity_derivatives.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-delivers-technical-standards-ctps-and-other-drsps
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-final-report-bond-transparency-and-reasonable-commercial
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-releases-last-policy-documents-get-ready-mica
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-eu-code-conduct-issuer-sponsored-research
https://portal.mineco.gob.es/es-es/comunicacion/Paginas/ley-digitalizacion-y-modernizacion-sector-financiero-.aspx
https://www.bde.es/f/webbe/INF/MenuHorizontal/entidades-profesionales/operativa_gestiones/consultas_publicas/2024/Anuncio.pdf
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b1928c29b-ce0e-4616-ba1a-fd1c67f0aec9%7d
https://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t=%7B0c1032a6-ea3e-42a3-b0e6-ccad82cfa953%7D
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?t=%7b8bcac9b4-59aa-45cc-9e0e-b6f5c82433c1%7d
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e MInECO aprueba un proyecto de ley sobre sanciones relativas a los productos paneuropeos
Busca garantizar un alto nivel de proteccién a los consumidores del Producto Paneuropeo de Pensiones
(PEPP) estableciendo normas sobre registro, produccién, distribucién y control.

Reino Unido

e BoE publica consulta sobre la resiliencia operativa
Establece un marco para la presentacion de informes sobre los incidentes operativos y los acuerdos con
terceros que pueden tener el mayor impacto en la estabilidad financiera. Plazo: 13 mar 2025.

o BOE presenta su informe anual sobre infraestructura de los mercados financieros
Destaca: i) la aplicacion del régimen normativo reforzado tras la aprobacion de la FSMA 2023; vy ii) la
facilitacion de la innovacion a través de su trabajo sobre las stablecoins y el Digital Securities Sandbox.

¢ PRA publica declaraciéon supervisora sobre la planificacion de la salida solvente de las aseguradoras
Establece un marco para la notificacion coherente y de alta calidad de los incidentes operativos y los acuerdos
con terceros que puedan tener mayor impacto en la estabilidad financiera.

o FCA consulta sobre un nuevo mercado de valores privados
Presenta una propuesta de nueva plataforma, el Sistema de Intercambio Intermitente de Valores y Capitales
Privados (PISCES), en la que se compraran y venderan acciones de empresas privadas.

o FCA consulta sobre planes para mejorar la transparencia de los mercados de cripto en UK
Establece propuestas para que las plataformas o bancos introduzcan controles estrictos y sugiere que los
mismos compartan informacion entre si para evitar abusos de mercado. Plazo: 14 mar 2025

Estados Unidos

e CFTC aprueba reglamento final sobre salvaguarda e inversiéon de fondos de clientes
Enmienda la forma en que comisionistas de futuros y organizaciones de compensacién de derivados invierten
y salvaguardan los fondos de clientes de transacciones de futuros, swaps compensados y futuros extranjeros.

o CFPB publica comunicado sobre programas de recompensas en tarjetas de crédito
Advierte sobre practicas ilegales en la depreciacién de programas de incentivos, resaltando problemas con
tarjetas de crédito minoristas, y lanza una herramienta para encontrar tarjetas con menores tasas.

e CFPB publica regla sobre proteccion a préstamos del programa Property Assessed Clean Energy (PACE)
Busca asegurar que los acreedores de PACE reciban informacion estandar de hipotecas que les permitan
comparar el costo del préstamo PACE con otras formas de crédito, y que los prestamistas sean responsables
de asegurar que el tomador no reciba un préstamo que nunca podria devolver.

Publicaciones de interés recientes (en inglés y espanol):

e Articulo. Cémo deben los bancos integrar los riesgos climaticos en su gestiéon. Agosto 2024
e Articulo. Basilea Ill: buena noticia para los ‘conductores’ financieros prudentes. Junio 2024

e Articulo. Lecciones y reformas tras un afio de las turbulencias bancarias. Mayo 2024
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https://www.bankofengland.co.uk/paper/2024/cp/operational-resilience-operational-incident-and-outsourcing-and-third-party-reporting-for-fmis
https://www.bankofengland.co.uk/news/2024/december/supervision-of-financial-market-infrastructures-annual-report-2024
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2024/december/solvent-exit-planning-for-insurers-supervisory-statement
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/fca-consults-new-private-stock-market
https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-seeks-feedback-plans-improve-transparency-uks-crypto-markets
https://www.cftc.gov/PressRoom/PressReleases/9024-24
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-takes-action-on-bait-and-switch-credit-card-rewards-tactics/
https://www.consumerfinance.gov/about-us/newsroom/cfpb-finalizes-rule-to-protect-homeowners-on-solar-panel-loans-and-other-home-improvement-loans-paid-back-through-property-taxes/
https://blogs.elconfidencial.com/mercados/tribuna-mercados/2024-08-22/como-deben-los-bancos-integrar-los-riesgos-climaticos-en-su-gestion_3947113/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/basilea-iii-una-buena-noticia-para-los-conductores-prudentes/?utm_source=Newsletter&utm_medium=email&utm_campaign=Newsletter%203%20de%20julio%202024&utm_salesforcepb=140548&nws=
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/lecciones-y-reformas-tras-un-ano-de-las-turbulencias-bancarias/
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e Articulo. ;Favorecera el Reglamento Europeo de Inteligencia Artificial el desarrollo de esta tecnologia? Marzo
2024

Edicion anterior de nuestra Actualizacion Semanal sobre Regulacion en espaiiol.
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https://protect.checkpoint.com/v2/___https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/favorecera-el-reglamento-europeo-de-inteligencia-artificial-el-desarrollo-de-esta-tecnologia/___.YzJ1Omxpb25icmlkZ2U6YzpvOmUyMTExYzkwOTNjNjY5NmQxNWExNmI4MWQ2NzU0NGViOjY6YTVlYTplNWRjNzZmYWIzNWIzNDhlOGYxMzNiMWVhNWI2MzA0ODgwNGRkYWEzMGVkNjBjNDBiNjI3ZmJlOWQ0YzZhZTkwOnA6Rg
https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/global-regulacion-financiera-actualizacion-semanal-13-de-diciembre-2024/
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decisién de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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BBVA Research: Calle Azul, 4. Edificio La Vela — 42 y 52 planta. 28050 Madrid (Espafa).
Tel.:+34 91 374 60 00 y +34 91 537 70 00 / Fax:+34 91 374 30 25
www.bbvaresearch.com
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