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En septiembre llegaron a México 5,359 millones de dolares por concepto de remesas, lo que representa
una caida del 4.6% a tasa anual. Las remesas presentan en los primeros 9 meses de 2024 alta
volatilidad: 5 meses con crecimiento y 4 meses con caidas. Posiblemente, el tenso ambiente electoral
en EE. UU. repercute en el flujo de nuevos migrantes y en la poblacion migrante residente en ese pais.

La mayoria de los simpatizantes de Trump esta a favor de la deportacion masiva de los migrantes no
documentados, y no estan de acuerdo en recibir migrantes o refugiados. Como puntos de acuerdo,
tanto las personas simpatizantes de Trump y de Harris estan a favor de mejorar la seguridad a lo largo
de la frontera y de admitir migrantes altamente calificados.

Las elecciones en Estados Unidos se realizan en un contexto en el que los encuentros migratorios en
la frontera sur de ese pais se ubican en sus niveles minimos desde hace mas de tres aiios. En
septiembre de 2024 se registraron 53,900 encuentros con autoridades migratorias, que equivale a una
quinta parte del flujo migratorio que llegé en diciembre de 2023.

La economia de EE. UU. es el principal motor de las remesas a México, independientemente de las
administraciones demodcratas o republicanas. En los cuatro anos de la administracion del presidente
Trump, las remesas que recibio México reportaron un incremento de mas del 50% en ddlares.

El Banco de México informd que en el mes de septiembre llegaron al pais 5,359 millones de doélares por concepto
de remesas, lo que representa una contraccion del 4.6% respecto al mismo mes del afio pasado. Esta caida se
puede explicar principalmente por las condiciones coyunturales en Estados Unidos, debido al tenso ambiente
electoral que repercute en el flujo de nuevos migrantes y en la poblacién migrante residente en ese pais. Durante
este afo, las remesas han presentado muy alta volatilidad, con crecimientos elevados de entre 8.2% a 11.1% en
meses pares: abril, junio y agosto, y con decrementos en meses impares: marzo, mayo, julio y septiembre.
Adicionalmente, las variaciones en el tipo de cambio pesos mexicanos por dolar estadounidense agregan otro
factor de variabilidad a las remesas. Esta volatilidad en las remesas va a continuar en lo que resta de 2024.

Grafica 1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2022-2024
(Variacion % anual en US dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Las posturas y agendas migratorias de Trump y de Harris son elementos
claves para ganar la presidencia en Estados Unidos

El proximo martes 5 de noviembre se realizaran los comicios para elegir al 47° presidente de Estados Unidos para
el periodo comprendido de 2025 a 2028. En esta contienda se enfrentan la vicepresidenta Kamala Harris, por
parte del Partido Demdécrata, y el expresidente Donald Trump por el Partido Republicano.

El tema migratorio ha sido de gran relevancia en las ultimas elecciones presidenciales de Estados Unidos y
también continda siendo muy importante en la actual eleccion. Sin duda las posturas de los candidatos frente a la
migracion son un factor sensible y determinante para la decision final del voto de muchos ciudadanos
estadounidenses.

El Pew Research Center (PRC) levanto hace un par de meses una encuesta a mas de 9,000 adultos en Estados
Unidos para conocer su actitud frente a diversos temas migratorios, diferenciando los resultados a partir de si la
persona era seguidora o mas proclive a apoyar a Trump o a Harris. La encuesta arrojo los siguientes resultados:

La mayoria de los encuestados simpatizantes de Trump esta a favor de la deportacién masiva de los
migrantes no documentados, y no estan de acuerdo en recibir migrantes o refugiados, ni en que los migrantes
no documentados que se casen con algun ciudadano estadounidense permanezcan en el pais.

En sentido opuesto, la mayoria de las personas afines o proclives a apoyar a Harris estan en contra de la
deportacion masiva de migrantes, y apoyan la recepcion de migrantes y de refugiados del mundo y que los
migrantes que se casen con un ciudadano estadounidense puedan quedarse en el pais.

Como puntos de acuerdo, tanto las personas simpatizantes de Trump y de Harris estan a favor de mejorar
la seguridad a lo largo de la frontera y de admitir migrantes altamente calificados en Estados Unidos.

Grafica 2. PORCENTAJE DE VOTANTES QUE ESTAN FUERTEMENTE A FAVOR O DE ACUERDO CON
LAS SIGUIENTES POLITICAS MIGRATORIAS, AGOSTO DE 2024 (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Pew Research Center (PRC), 27 de septiembre (Mukherjee & Krogstad, 2024).
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Encuentros migratorios en Estados Unidos en sus niveles minimos desde
hace mas de tres anos

Durante el segundo semestre de 2023, llegé un flujo muy importante de migrantes a Estados Unidos con la
intencién de solicitar asilo en ese pais. En diciembre de 2023 se registré un récord reciente con casi 250,000
encuentros migratorios (aprehensiones) en la frontera sur de Estados Unidos. La administracién del presidente
Biden, consciente de que la crisis migratoria en la frontera sur de Estados Unidos impactaba negativamente en la
opinion publica, y que podria ser usada por sus adversarios politicos durante las elecciones, implement6
diferentes estrategias para este propdsito.

Desde principios de 2024, los encuentros en la frontera sur de Estados Unidos han ido disminuyendo, y entre julio
y septiembre se han ubicado en sus menores niveles desde hace mas de tres afios. El ultimo dato, de septiembre
de 2024, indica que se aprehendieron a 53,900 migrantes no documentados, que equivale a casi una quinta parte
de lo registrado en diciembre de 2023. Diversos autores (Ainsley & Atkins, 2024; Gramlich, 2024; Isacson, 2024)
sefialan dos causas que explican este descenso de la migracion no documentada a Estados Unidos: 1) Las
restricciones a la solicitud de asilo impuestas por el presidente Biden en junio de este afio, y 2) El apoyo brindado
y situacion en diversos paises de transito que impiden que lleguen los migrantes a la frontera estadounidense,
como son el caso de México, y mas recientemente de Guatemala, Panama y Colombia.

Grafica 3. ENCUENTROS MIGRATORIOS EN LA FRONTERA TERRESTRE SUROESTE DE ESTADOS
UNIDOS, 2019-2024 (MILES)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del U.S. Customs and Border Protection (CBP).

Grafica 4. EVENTOS DE PERSONAS EN SITUACION MIGRATORIA IRREGULAR EN MEXICO, 2019-2024
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Fuente: BBVA Research a partir de datos de la Unidad de Politica Migratoria, Registro e Identidad de Personas (Upmrip).
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La economia de EE. UU. es el principal motor de las remesas a México,
independientemente de las administraciones demodcratas o republicanas

Respecto al tema migratorio, se tienen plataformas y discursos contrapuestos: la candidata Harris tiene una vision
mas enfocada a los derechos humanos y a atender las causas de la migracion, mientras que el candidato Trump
presenta una retérica hostil contra la migracion y un programa de securitizacién en la frontera sur de Estados
Unidos para evitar la entrada de personas no documentadas. Asi, existe el temor de que las remesas que llegan a
México y a muchos paises de América Latina y el Caribe pudieran tener afectaciones, ya sea de forma directa o
indirecta.

En la grafica inferior se presentan las tasas de crecimiento anual de las remesas en ddlares a México y las
variaciones reales del Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos. Se puede observar que no es evidente que
exista alguna relacion entre el desempefio del flujo de remesas a México con el partido del presidente en turno en
Estados Unidos. Inclusive, durante los cuatro afios de la primera administracion del presidente Trump, las remesas
que recibié México reportaron un incremento de mas del 50% en ddlares. Lo que es notorio es que las remesas a
México tuvieron una fuerte afectacion entre 2008 y 2013, explicado principalmente por los efectos de la pasada
recesion financiera debido a los bonos subprime en Estados Unidos. El sector de la construccién fue de los mas
afectados, en donde laboraban una parte importante de los migrantes mexicanos en ese pais.

Grafica 5. VARIACION PORCENTUAL DE LAS REMESAS A MEXICO Y DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
(P1B) DE ESTADOS UNIDOS POR ADMINISTRACION FEDERAL, 2005-2024E (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México y del U.S. Bureau of Economic Analysis (BEA).
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacién de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacion que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacién, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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