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LA DEMANDA INTERNA TOMA EL VOLANTE,
PERO PERSISTEN FRENOS
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CRECIMIENTO

La moderaciéon de la demanda en las economias avanzadas

esta ayudando a reducir la inflacién

de manera gradual.

A pesar de las sefiales de desaceleracién global,
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el crecimiento en EE.UU.
sigue sorprendiendo al alza y
tendra un aterrizaje suave en los
proximos afios

mientras que Europa
sigue enfrentando
un crecimiento moderado

y China enfrenta
desafios estructurales.
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8,0
7.0
6,0
5,0
4,0
3,0

2,0 ~
10 o a E
0,0

=05
1,0
2024 (p) 2025(p) 2026 (p) 2024 (p)  2025(p) 2026 (p) 2024 (p)  2025(p) 2026 (p)

*:

Estados Unidos {:  Eurozona China

(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.

Mientras que Europa,

El crecimiento mas fuerte de EE.UU a pesar de un entorno mas débil,

sigue apoyado por la se beneficia de una recuperacion

resiliencia del consumo. ciclica moderada.
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POLITICA MONETARIA

Las principales economias avanzadas TASAS DE INTERES EN EE.UU., EUROZONA Y CHINA

R , o FIN DE PERIODO, %
continuaran reduciendo ( 2

sus tasas de interés

Estados
de manera gradual Unidos
pero estas permaneceran por encima

de los niveles previos a la pandemia. -
urozona
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(p): Previsiones.
Fuente: BBVA Research.

La Eurozona adoptara un enfoque mas cauto en la politica de reduccién de tasas,
mientras que EE.UU. podria implementar recortes mas rapidos en funcién de la evolucién

del mercado laboral.
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El crecimiento de la demanda interna

esta vinculado a la recuperacion del empleo
y las mejores condiciones financieras

de los hogares y las empresas.
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La recuperacion en la demanda interna y la reduccidn de las tasas de interés

El mercado laboral esta mostrando mejoras graduales, aunque la creacién de
empleo sigue siendo un desafio. Por otro lado, las remesas contintlan desempeiiando
un papel clave para sostener el consumo de los hogares.

La recuperacion progresiva del mercado laboral desde el préximo afio, luego del
deterioro esperado hasta finales de 2024, impulsara el gasto de los hogares.
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impacto significativo en el dinamismo del consumo,
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El déficit externo, aunque mayor, se mantendra controlado
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@ POTENCIAL DE CRECIMIENTO Y NECESIDAD
DE NUEVOS CATALIZADORES DE INVERSION

La inversion como porcentaje del PIB ha disminuido,

TASA DE INVERSION (% DEL PIB, PROMEDIO DEL PERIODO)
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(p): Previsiones de BBVA Research.
Fuente: BBVA Research con datos del DANE.

En parte, la demografia llevé a esta menor capacidad de crecimiento,
lo cual es poco controlable por la politica econdmica, pero, también,
lo hizo la menor tasa de inversion.

Es necesario encontrar una nueva fuente prolongada
y de gran magnitud para aumentar la inversion.

Mas informacién en nuestra Revista Situacion Colombia Octubre 2024
www.bbvaresearch.com




