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ACTIVIDAD

Mantenemos las
proyecciones de crecimiento para 2024 para 2025
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El escenario base considera un entorno externo de soft-landing en EE.UU., descenso
de tasas de interés, y términos de intercambio en niveles maximos historicos.
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Soporte al consumo privado por o , >
También incorporamos un escenario politico y

Retiros de fondos de pensiones social de relativa calma, que la confianza
empresarial ha mejorado, y que el préximo afio
empezaran a construirse algunos proyectos de
Recortes adicionales de la tasa inversion de envergadura.

de interés de referencia

Inflacion controlada
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El gasto privado en los siguientes trimestres, mientras que el gasto
publico intentando asi cumplir con los techos establecidos para el déficit fiscal.

._’,k—-

La yla

La proyeccion de crecimiento promedio anual
para 2026-2029 se ubica en , periodo en el
que algunos otros proyectos de inversién empezaran
a construirse y daran un impulso a la actividad

limitan las perspectivas de crecimiento que favorecera que se eliminen las actuales holguras

, , en la economia.
aungue existen oportunidades.

PIB (VARIACION PORCENTUAL INTERANUAL)
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(p): Proyeccién.
Fuente: INEl y BBVA Research.
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El tipo de cambio ha venido mostrando volatilidad probablemente continuara en
volatilidad, lo que resta del afio

El alto superavit en las cuentas externas y las intervenciones cambiarias del banco central
continuaran moderando esa volatilidad.

2024 I 2025 I

fortalecimiento del PEN

diferencial de tasas de
interés alrededor de cero
tipo de cambio
finalizara el afio entre 3,70 y 3,80 soles por

Prevemos

dolar asi un tipo de cambio entre 3,65 y 3,75 soles
por dolar para diciembre de 2025,
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@ INFLACIONY
/ POLITICA MONETARIA

La inflacion, la inflacidn subyacente, y las expectativas inflacionarias
estan todas de vuelta en el rango meta (2%, +/- un punto porcentual).

INFLACION
.0.‘. (VAR. % INTERANUAL DEL IPC)
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Tomando en cuenta este anclaje de las
expectativas inflacionarias y la ausencia de
presiones de demanda sobre los precios
(recuperacioén gradual de la actividad
econdmica), la inflacién se ubicara dentro del
rango meta en los préoximos trimestres.

? 2,50/0 Cerrando este afio
? 2,30/0 El proximo

Fuente: BCRP y BBVA Research.

TASA DE INTERES DE REFERENCIA
(%, FIN DE PERIODO)

adicionales de la tasa de interés de referencia,
7.50% actualmente en 5,25%.

I I I I 4,50% 4,50% El comportamiento de la Fed y |a volatilidad
cambiaria podrian condicionar esa
flexibilizacion en los préximos meses.

El contexto doméstico apunta hacia recortes I .
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En nuestro escenario base el BCRP recortara la

® e . ,
o tasa de politica en tres ocasiones mas durante
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2021 2022 2023 2024(p) 2025(p) 2024 (25pb en ca.da caso), llevandola a 4,50 Yo,
nivel que estimamos como neutral y en el que

se mantendra en 2025.
(p): Proyeccion.

Fuente: BCRP y BBVA Research.

RIESGOS

Los principales riesgos sobre el escenario base de proyecciones 2024-2025 son:
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Concrecion de proyectos de inversion
adicionales, los que darian un mayor impulso
a la actividad.
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Renovadas tensiones politicas y sociales.
)

/2 Adn mayor incertidumbre en 2025
¢ relacionada con el proceso electoral

del aiio siguiente.
La economia mundial se modera més de
X

lo previsto por problemas en China.
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Mayor demanda a la esperada
ante los recortes de politica
monetaria e impulsos fiscales.
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Choques de oferta negativos por los conflictos
geopoliticos actuales, elecciones en EE. UU.,
proteccionismo, o eventos climaticos.

POR EL LADO EXTERNO @&y
POR EL LADO LOCAL i

Aumento de la inseguridad por mayor
delincuencia y extension de las economias ilegales.

Debilitamiento de las finanzas publicas
(mayor gasto, por ejemplo, de PetroPerl o para
la reforma previsional) que comprometa la
calificacién crediticia soberana.

Mas informacion en nuestra Revista Situacion Peru Octubre 2024
www.bbvaresearch.com




