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En el pasado mes de julio ingresaron 5,614 millones de ddélares (md) por remesas a México, lo que
representa unareduccion de 1.0% a tasa anual. pese a que en junio se alcanzé el maximo histérico en
larecepcion de remesas en un solo mes (6,207 md).

La desaceleracion en el crecimiento del empleo en EE. UU. posiblemente reduce el flujo migratorio a
ese pais y el envio de remesas a México. Los encuentros migratorios en la frontera suroeste de EE.
UU. acumulan 5 meses consecutivos a la baja, llegando a 104,000, su menor nivel en 3.5 afios.

Se ha sefialado que las restricciones a la solicitud de asilo implementadas desde junio de 2024 por la
administracion Biden han sido una medida eficaz para contener a la migracion no documentada, sin
embargo, gran parte de los migrantes mexicanos no documentados no solicitan asilo en ese pais.

Las remesas han presentado mucha volatilidad en los Gltimos 5 meses. Han reportado incrementos
importantes en dos de ellos (abril y junio, meses pares) y retrocesos en tres meses (marzo, mayo y
julio, meses nones). En agosto, el peso mexicano se deprecio 5.4% por lo que se espera que el
siguiente reporte de remesas se presente un crecimiento.

Nubes grises en los indicadores de empleo en EE. UU. y fluctuaciones en el tipo de cambio del peso
mexicano frente al délar estadounidense mantendran incertidumbre en las remesas durante 2024.

El Banco de México dio a conocer que llegaron al pais 5,614 millones de ddlares por ingresos de remesas
familiares en julio de 2024. Esto representa una reduccion del 1.0% a tasa anual, pese a que, en el mes previo,
junio de 2024, se alcanzé el maximo histérico en la recepcion de remesas en un solo mes, con 6,207 millones de
dolares. En julio de 2024 se registraron casi 14 millones de operaciones para el envio a México de remesas
(+0.8%), mientras que la remesa promedio se ubic6 en 402 délares (-1.7%).

Grafica 1. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2022-2024
(Variacion % anual en US ddlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Desaceleracion en el crecimiento del empleo en EE. UU. posiblemente
reduce el flujo migratorio a ese pais y el envio de remesas

Los encuentros de la autoridad migratoria en la frontera suroeste de Estados Unidos, que incluyen aprehensiones
e inadmisiones, han acumulado 5 meses consecutivos a la baja, una tendencia que se ha observado desde marzo
de 2024, cuando se registraron 189,000 eventos. Los datos oficiales de la U.S. Customs and Border Protection
(CBP) sefialan que en julio de 2024 se contabilizaron 104,000 encuentros con autoridades migratorias en la
frontera suroeste, siendo su menor nivel en los Ultimos tres afios y medio (Ver Grafica 2). De este total, 33,000 son
de nacionalidad mexicana, los cuales también tienen su nivel mas bajo desde inicios de 2021.

Esta disminucidn progresiva en las aprehensiones e inadmisiones, que funcionan como un termémetro del flujo
migratorio irregular a Estados Unidos, puede estar explicada por la reduccion muy clara en la tendencia de la
creacion de nuevos puestos de empleo en ese pais!. En abril y en julio de 2024, la creacion de nuevas plazas de
empleo no agricolas en Estados Unidos ha presentado sus niveles mas bajos desde la reapertura econémica
posterior a la pandemia por COVID-19, con 108,000 y 114,000 nuevas plazas, respectivamente (Ver Gréfica 3).
Una menor demanda de fuerza de trabajo en Estados Unidos se traduce también en una menor necesidad de
trabajadores migrantes —documentados y no documentados—, lo que lleva a una disminucion en el flujo migratorio
hacia ese pais y a una reduccién en las remesas que se envian a los paises de origen. Asi, la actividad econdmica
en Estados Unidos es el principal motor de la migraciéon hacia ese pais.

También se ha sefialado que las restricciones a la solicitud de asilo implementadas desde junio de 2024 por la
administracion Biden (DHS, 2024), que se activan cuando el nimero de encuentros migratorios supera cierto
umbral, son una medida que ha sido eficaz para contener a la migracién no documentada (Aleaziz, 2024; Flores &
Gallegos, 2024). Sin embargo, apenas se tienen dos meses de informacion de los efectos de estas acciones (junio
y julio) y gran parte de los migrantes mexicanos no documentados no solicitan asilo en ese pais, por lo que habia
que seguir monitoreando el efecto de la accion ejecutiva.

Gréfica 2. EE. UU. | ENCUENTROS MIGRATORIOS Gréfica 3. EE. UU. | \[ARIACIC)N MENSUAL DE LA
EN LA FRONTERA SUROESTE, 2021-2024 NOMINA NO AGRICOLA, 2021-2024
(Miles) (Miles, ajustado estacionalmente)
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expulsiones por Titulo 42. Fuente: BBVA Research a partir de la U.S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

Fuente: BBVA Research a partir de datos de la U.S. Customs and Border
Protection (CBP).

1 Para un andlisis mas extenso de la situacion actual del empleo en EE. UU. se puede consultar: EEUU | ¢,El mercado laboral muestra sefales de alerta?
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Nubes grises en los indicadores de empleo en EE. UU. y fluctuaciones en el
tipo de cambio mantendran incertidumbre en las remesas durante 2024

Una mayor debilidad en la creacién de empleos en Estados Unidos podria tener impactos negativos en las
remesas que llegan a los hogares en el pais. Sin embargo, se debe considerar que en México se estan
presentado fluctuaciones importantes en la paridad cambiaria entre el délar estadounidense (USD) y el peso
mexicano (MXN).

Los hogares receptores de remesas son sensibles ante las variaciones en el tipo de cambio, y podrian resultar
beneficiados (o perjudicados) a través de dos canales:

1. Efecto coyuntural. En general cuando se registran fluctuaciones importantes al alza en el tipo de cambio
pesos por délar (MXN/USD), la poblacién mexicana en Estados Unidos tiende a aumentar
coyunturalmente sus envios de remesas. Esto puede explicar el importante aumento de las remesas
ocurrido en junio de 2024 cuando crecieron 11.1% y alcanzaron su maximo histérico. En ese mes el peso
mexicano se deprecié en 7.6% respecto del mes anterior (Ver informe México | Remesas en junio logran
méaximo histérico, 6,213 millones de délares en un mes).

2. Efecto estructural. Aunque los hogares en México pudieran recibir menos remesas en doélares a
consecuencia de la desaceleracion de la actividad econémica en Estados Unidos, si la depreciacién del
peso mexicano es mayor para el mismo periodo (y considerando el factor inflacionario), los hogares
podrian terminar recibiendo en términos reales una mayor cantidad de dinero.

Las remesas han presentado mucha volatilidad en los Gréfica 4. TIPO DE CAMBIO PESOS (MXN) POR
Gltimos 5 meses. Han reportado incrementos DOLAR (USD), 2020-2024 (MXN/USD)
importantes en dos de ellos (abril y junio, meses

pares) y retrocesos en tres meses (marzo, mayo y 21.00 2061

julio, meses nones). En agosto el peso mexicano se 20.50

deprecio 5.4% respecto al délar estadounidense en un 20.00
solo mes, lo que podria traducirse en un incremento
de las remesas en el siguiente reporte del Banco de
México, debido a un efecto coyuntural. Es decir, las
remesas reportarian un mes con crecimiento a tasa

19.50
19.00

18.50

anual. 18.00
17.50
Asi, estimados que las remesas a México para los 17.00
meses restantes de 2024 presentaran volatilidades 16.50 16.94 16.77 16.80

importantes debido a la debilidad del crecimiento del
empleo en Estados Unidos y a las fluctuaciones del
tipo de cambio del peso mexicano frente al délar
estadounidense.

16.00

ene-22
abr-22
jul-22
oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
oct-23
ene-24
abr-24
jul-24

Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
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