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El primer viernes de septiembre, Colombia se la jugó en tres partidos importantes y los marcadores fueron
favorables: en el mundial femenino, las Superpoderosas ganaron 1-0; en las eliminatorias sudamericanas, el
equipo masculino empató 1-1; y en la disputa contra la inflación, Colombia anotó un golazo en agosto.

Y es que, en ese mes, las reducciones de la inflación hicieron un cambio de ritmo mostrando su mayor aceleración
desde enero del 2024, al bajar en 74 pbs hasta el 6,12%. La buena noticia vino por dos frentes: no solo la inflación
de alimentos disminuyó con fuerza, sino que la sin alimentos mantuvo un paso firme en el descenso. Luego de
esta victoria, Colombia se prepara para las siguientes fechas.

En septiembre, el fichaje de un nuevo jugador desde el equipo de la inflación disparó las alarmas, pero este duró
poco en el campo de juego. El paro transportador, de cuatro días de duración, logró impactar los precios de
algunos productos, como los alimentos perecederos. Sin embargo, su corta participación no va a generar impactos
en el marcador final, ya que la normalización del flujo de mercancías en el país permitirá que los precios retornen a
niveles similares a los vistos antes del paro.

Adicionalmente, una figura que pasó de la banca a la cancha en septiembre y para quedarse fue el diésel, que
entra a este campeonato sumándose al equipo contrincante. Sin embargo, este jugador resultó menos agresivo de
lo que se esperaba. Aunque inicialmente se planteó un alza en el precio del diésel de $1.904 en 2024, la
negociación entre el gobierno y los transportadores permitió que el incremento se ajustara a un monto menor:
$800. Las presiones al alza sobre la inflación por este motivo se estiman en 22 pbs al cierre de año.

Todavía puede haber sorpresas en la plantilla, como factores climáticos, precios de energéticos, y persistencia en
servicios, que generen mayor resistencia de la esperada y dilaten la reducción de la inflación hacia el rango meta
en este y los próximos años. No obstante, los marcadores recientes dejan un halo de optimismo respecto a la
capacidad de Colombia de avanzar victoriosa hacia el rango meta del Banco Central.
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AVISO LEGAL
El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene carácter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboración propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificación independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantía,
expresa o implícita, en cuanto a su precisión, integridad o corrección.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologías generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolución histórica de las variables económicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolución equivalente en el futuro.

El contenido de este documento está sujeto a cambios sin previo aviso en función, por ejemplo, del contexto económico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitación o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningún contrato, compromiso o decisión de
ningún tipo.

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en
los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversión en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
económicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningún caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversión y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversión serán las obligadas legalmente a proporcionarles toda la información que necesiten para
esta toma de decisión.

El contenido del presente documento está protegido por la legislación de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproducción, transformación, distribución, comunicación pública, puesta a disposición, extracción, reutilización, reenvío o la
utilización de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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