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La economia de Colombia en el tercer trimestre de 2024 se parece mucho a esos partidos de futbol que te
mantienen en vilo hasta el final. No estamos ganando por goleada, pero tampoco hemos perdido el control.
Algunos sectores siguen presionando adelante, mientras otros, como un equipo cansado, retroceden un poco,
pero sin dejar de jugar.

El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) en julio mostré un crecimiento del 3,7% anual, como un gol de
ultimo minuto que mantiene las esperanzas en alto. A pesar de meses dificiles, sectores como las ventas de
vivienda nueva han mostrado un avance, con un incremento del 5,7% anual en agosto. Las ventas de autos
también avanzan gradualmente. Esto se siente como cuando un equipo comienza a ganar terreno, impulsado por
los &nimos de la aficion.

Ademas, las exportaciones en julio lograron un buen resultado, acelerando su crecimiento al 14,8% en
manufacturas y el 13,9% en agropecuarios y alimentos. Estos sectores se comportan como jugadores clave que,
con su esfuerzo, logran generar las oportunidades que la economia necesita para seguir avanzando. Es como si,
tras varios intentos, el equipo por fin encuentra su ritmo y empieza a crear jugadas claras de gol.

La industria manufacturera también tuvo un mejor desempefio en julio: crecioé un 2,0% anual. Este resultado es
especialmente importante, ya que la manufactura no habia mostrado niumeros positivos desde enero de 2023,
salvo por un pico en abril de 2024 ante un fuerte efecto calendario. Sin embargo, todavia enfrenta obstaculos,
como el menor transporte de carga y la baja demanda de electricidad comercial observada en agosto, ademas de
un crecimiento limitado en las ventas y la reduccion del empleo en el sector. Es como un delantero que, a pesar de
anotar, sigue lidiando con una defensa que le complica la jugada.

Aun queda mucho por jugar, y aunque este tercer trimestre no ha sido un paseo, Colombia sigue firme en el
campo, luchando por equilibrar su economia. Con los indicadores de gasto de los hogares mejorando y las tasas
de interés e inflacion mas bajas, las condiciones para anotar mas goles estan puestas. Luego deberan seguir las
manufacturas y la inversion. Solo queda mantener el ritmo y seguir buscando la victoria.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research Colombia, Carrera 9 No 72-21, piso 11. Bogota (Colombia).
Tel.: +57 (601) 3471600

www.bbvaresearch.com | e-mail: bbvaresearch_colombia@bbva.com


http://www.bbvaresearch.com

