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En Colombia, la tenencia de vehiculos y motos ha crecido en los ultimos 14 afos, pero aun hay un gran camino
por recorrer al comparar las cifras con otros paises de la regién y el mundo. En cuanto a la demanda, actualmente,
el DANE reporta que hoy 14,4% de los hogares tiene un vehiculo particular en Colombia y 27,2% tiene una moto,
frente al 12,4% y al 15,1%, en 2010. La tenencia de bicicletas ha bajado y hoy so6lo el 20,9% de los hogares tiene
una, frente al 30,6% en 2010. Ademas, el 0,7% de los hogares tiene hoy al menos una patineta eléctrica.

A pesar del espacio que existe para crecer en el sector, las ventas de vehiculos siguen siendo bajas. Segun las
cifras acumuladas a julio, se estédn vendiendo cerca de 15 mil unidades al mes, este afio, frente a 20 mil que se
vendian en promedio antes de la pandemia y a 21 mil hace dos afios. Con esto, en lo que llevamos del ano, se
han vendido 102 mil unidades, frente a las 172 mil unidades que se vendieron, en igual periodo, en 2014, un afo
récord de ventas de vehiculos en Colombia.

A pesar de los menores niveles de ventas del Ultimo tiempo, el dato de julio mostré alguna mejoria, lo que parece
ser el preludio de una recuperacion gradual del sector, dadas las expectativas de una mayor capacidad de compra
de los hogares por menores tasas de interés y menor inflacién. Ademas, los hogares, que fueron deudores netos
durante 2021 y 2022, han sido prestamistas netos desde 2023 y mejoraron su nivel de ahorro, lo cual, junto con
las menores tasas de interés, les dara mayor capacidad de endeudamiento en el futuro.

La mayor dinamica del sector, que se logre en el mediano plazo, es clave no sélo para el sector en particular, sino
para muchos sectores interconectados con él y para el crecimiento del pais. El sector automotor en 2023 gener6
565 mil empleos, 2,4% del empleo nacional y el 13,5% del empleo del comercio. Este sector tiene
encadenamientos con muchos sectores como el financiero, el de plasticos, el de cableado, de hierro y acero, etc.;
esta interconectado con mas de 100 sectores.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econdmicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ninguin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicaciéon o mensaje no constituye una recomendacién profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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