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En 2025, la economia gallega podria registrar un PIB per capita un 6,4% superior al de 2019, el mayor avance dentro
de Espafia. Esto consolida una tendencia de convergencia respecto al conjunto del pais: durante los ultimos 30 afios,
el incremento del PIB per capita en Galicia ha sido un 50% mayor que lo que se observa en el pais.

Esto, a pesar de que el envejecimiento de la poblacién ha sido un lastre. Por un lado, el creciente peso de grupos de
edad donde la participacion de las personas en el mercado laboral es baja limita la disponibilidad de trabajadores. En
el extremo, el cada vez mayor nimero de jubilados se constituye como un limitante para el aumento del empleo. Por
otro lado, la inmigracién no ha sido tan intensa como en otras regiones de Espafia. Lo anterior, en parte, es reflejo de
una economia que ha sido menos dependiente de los servicios turisticos y de la construccion residencial, y que, por

lo tanto, ha tendido a generar menos oportunidades de empleo.

En todo caso, esto se da en un contexto en el que otros factores han podido mas que compensar dichas tendencias
negativas. Por un lado, la participacion de la mujer en el mercado laboral continda aumentando en todos los grupos
de edad. Por otro, el mayor peso de la industria ha permitido que las tasas de empleo no fluctien tanto como en otras
comunidades auténomas y, por consiguiente, no se destruyan tantos puestos de trabajo en recesiones. Finalmente,
llama la atencion que el crecimiento de la productividad del trabajo haya sido el doble que la del conjunto de Espafia
desde 1993, situacion que se habria mantenido en el periodo posterior a la pandemia.

Hacia delante, la atraccion de talento sigue siendo una asignatura pendiente para la economia gallega, sobre todo en
servicios de alto valor afiadido y en la industria. A pesar del avance en la productividad, la regién sigue teniendo
espacio de mejora en la formacién de los jovenes, de los trabajadores desempleados y en incrementar la eficiencia de
los emparejamientos entre demandantes y oferentes de empleo. Galicia cuenta con ventajas relativas respecto a
otras regiones europeas, gracias a unas finanzas autonémicas en buena situacion y a la expectativa de una
disponibilidad de energia renovable a bajo precio, que, en ausencia de infraestructuras de transporte y distribucién,
tendrd que consumirse cerca de su lugar de generacién. Esto, junto con las oportunidades que puedan ofrecer las
empresas manufactureras que ya tiene la regién, puede suponer el atractivo necesario para la continuacion de la
convergencia a las regiones mas ricas de Europa.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversién" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacién Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacién o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacién de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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