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Para financiar la inversion, se necesita del ahorro. Sin ahorro, no hay recursos para invertir en infraestructura,
educacion, tecnologia y otros motores del crecimiento. En Colombia, el ahorro bruto fue del 14,5% del PIB a marzo
de 2024, una disminucién frente al 17,3% un afio antes y al 18,0% justo antes de la pandemia.

El ingreso disponible, un requisito para impulsar el ahorro, mostré un desempefio poco favorable, creciendo un
2,6% nominal anual en el total nacional y 4,8% en los hogares. Ademas, con una inflacién del 7,4% a marzo, esto
implico caidas reales en el poder adquisitivo. Asi, la capacidad de los hogares para ahorrar siguié limitada,
cayendo desde el 4,6% del PIB hace un afio hasta el 4,2%, lejos del 6,1% de 2019. Se espera que la caida de la
inflacion y las menores tasas de interés revitalicen el ahorro, pero es necesario que la mayor capacidad de pago
no se convierta en gasto, sino que se promueva el ahorro.

Ahora bien, el préstamo neto mostré una mejoria (es el saldo de ingresos vs. gastos y es positivo cuando sobra
dinero para prestar en lugar de tener que endeudarse). En particular, este balance para los hogares fue del 0,1%
del PIB, una disminucion respecto al 0,2% un ano atras, pero manteniéndose en terreno positivo. Este indicador
fue negativo entre septiembre de 2021 y diciembre de 2022. A su vez, la economia general redujo su posicion
deudora del 4,3% del PIB en marzo de 2023 al 2,5% este afio. Esto esta en linea con el menor crecimiento del
crédito y la reduccion del déficit externo, pero también es un sintoma de menor inversién empresarial y baja
compra de vivienda: un claro ejemplo de cémo una noticia buena puede ser mala al mismo tiempo.

Para fortalecer nuestra capacidad de inversion y asegurar un mayor crecimiento, es vital aumentar tanto el ingreso
disponible como el ahorro. Las politicas deben centrarse en fomentarlos, especialmente en sectores clave que
impulsen la productividad. Ademas, se requiere reactivar el crédito productivo: aquel que financia la inversion
empresarial y la compra de vivienda.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversién seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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