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Reporte de Empleo

Empleo retoma crecimiento en abril, pero
continuara desacelerandose ...

David Cervantes Arenillas
13 Mayo 2024

... Tabasco con fuerte pérdida de empleo, seguira mostrando una
dinamica negativa.

De acuerdo con el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), en abril el empleo formal tuvo una ganancia neta
de 84.9 mil empleos, lo que representd un crecimiento interanual de 2.5%; si bien esta variacion es mejor a lo
esperado, se explica en parte por el efecto remanente de la Semana Santa, que implicé que la creacion de empleo
fuera practicamente nula en marzo, y que una parte se registrara en abril. Por ello, consideramos que este
crecimiento no representa un cambio de tendencia en la dinamica de creacién de empleo, solo un ajuste
transitorio, por lo que prevemos que hacia delante continuara la tendencia de desaceleracion gradual del empleo.

e El empleo permanente presenté la mayor dinamica de crecimiento respecto al mes de marzo, con una
variacion mensual de 0.4%, por lo que en términos agregados tuvo la mayor contribucién al crecimiento
interanual del empleo con 2.16 puntos porcentuales (pp) del 2.5% del crecimiento interanual del empleo. Por
otro lado, aunque el empleo eventual tuvo una disminucion marginal de (-)0.02% respecto a marzo, su
contribucion al crecimiento interanual fue positiva (0.37 pp).

e El sector de la construccion tuvo un repunte importante con un crecimiento mensual de 1.2% y una variacion
anual de 5.2%, lo cual resulta positivo dada la fuerte dinamica decreciente que ha presentado este sector en
los meses anteriores. La contribucién al crecimiento interanual fue de 0.43 pp, la cuarta mayor.

e El sector Comercio y Servicios son los que explican el buen desempefio del crecimiento del empleo en abril,
cuyas contribuciones al crecimiento total fueron las mas altas con 0.71pp y 0.59pp respectivamente, por lo que
cinco de cada diez empleos nuevos fueron creados en estos dos sectores de actividad. Destaca el sector de
transportes que tuvo un crecimiento interanual de 7.0% y una contribucion al crecimiento total 0.47pp, asi
como una aportacion a la variacion neta del empleo de 18.5%.

e La manufactura, que es el sector que genera el mayor nimero de empleos formales en el pais (27.1%),
contintia con una dinamica lenta de crecimiento. En abril tuvo una variacion mensual de 0.3%, y una
contribucion al crecimiento anual de apenas 0.1pp., por lo que para cambiar la tendencia decreciente de la
dinamica del empleo es clave la reactivacién de este sector.

e A nivel estatal, destacan la Ciudad de México y el Estado de México que tuvieron la mayor creacion neta de
empleo (40,398). Cabe sefialar que la Ciudad de México es la entidad con mayor aportacién al empleo formal,
dado que 15.6% de los 22.4 millones de empleos se generan en esta entidad, por lo que a pesar de tener una
variacion interanual menor a la nacional, su impacto en el crecimiento total sigue siendo el mas relevante.

Analisis Econémico / Mayo, 2024 1



BBVA

Research

e Los estados de Sonora y Campeche tuvieron la menor dinamica de crecimiento mensual del empleo con
(-)2.0% y (-)1.7% respectivamente, esto implicé que en variacion interanual se ubicaran por debajo de la
media nacional.

e Quintana Roo a pesar de haber tenido un crecimiento mensual negativo (-0.9%) en marzo, nuevamente
retomd una dinamica de crecimiento positiva en abril con una variacion mensual de 0.3%, lo que le permitio
nuevamente ubicarse como la de mayor crecimiento interanual (6.5%), con tasas interanuales de crecimiento
que han promediado 7.2% en lo que va del ano.

e Tabasco contrasta radicalmente con la dinamica de desaceleracion gradual del empleo, ya que en esta entidad
se ha presentado una destruccién acumulada respecto a diciembre de 2023 de 5.4% del empleo. Por tanto en
lo que va del afno se han perdido practicamente 13 mil empleos formales, con una tasa de crecimiento
interanual para abril de (-)9.0%. Lo anterior esta asociado con la culminacion de obras de infraestructura, por
lo cual es previsible que esta entidad continde con una dinamica negativa mas marcada en comparacion con
elresto del pais.

e El salario promedio real, a pesar de presentar una ligera caida mensual del (-)0.1%, continué mostrando
resiliencia con un crecimiento anual de 4.8% a pesar del repunte que tuvo la inflacion en abril (a 4.65% AaA).
Esta ganancia del salario real junto con la creacion de empleo impulsaron a la masa salarial que mostré un
mejor comportamiento, con un incremento mensual de 0.3% y una variacion interanual de 7.4%.

e Dados los ultimos resultados del desempefo de la economia, con una moderacioén del crecimiento menos
pronunciada de lo esperado, mantenemos el sesgo a la baja en nuestra prevision de generacion de empleo,
pero seguimos pensando que los salarios reales y la masa salarial continuaran mostrando resiliencia, dando
soporte al consumo de los hogares.
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Empleo crece en abril por arriba de lo esperado, ... pero el empleo temporal sigue con una
en total se crearon 84.9 mil nuevos empleos... dinamica negativa
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En términos interanuales, el empleo crecié
2.5% en abril impulsado por el empleo

No obstante, este repunte del empleo no cambia
permanente

la tendencia de desaceleraciéon
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La construccion retoma la senda de crecimiento

mensual

Creando Oportunidades

Comercio y Servicios explican la mayor parte de

la variacion anual del empleo en abril

Grafica 5. PUESTOS DE TRABAJO AFILIADOS AL
IMSS POR SECTOR DE ACTIVIDAD

(VAR. MENSUAL ABR, %)
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Prevalece una tendencia de desaceleracion del

empleo en todos los sectores
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El sector agropecuario con la mayor caida del
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Gréfica 8. PUESTOS DE TRABAJO AFILIADOS AL
IMSS POR SECTOR DE ACTIVIDAD
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Ciudad de México y Estado de México con variaciones mensuales por arriba de la media nacional, hecho

relevante dada su contribucién al empleo total
Grafica 9. PUESTOS DE TRABAJO AFILIADOS AL IMSS POR ENTIDAD FEDERATIVA
(VAR. MENSUAL ABR, %)
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Quintana Roo contintia como el estado con las mayores tasas de crecimiento ineteranual en lo que va del

ano...
Gréafica 10. PUESTOS DE TRABAJO AFILIADOS AL IMSS POR ENTIDAD FEDERATIVA
(VAR. ANUAL ABR, %)
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... lo que ha consolidado a Quintana Roo como la entidad con uno de los crecimientos mas altos de empleo

de enero a la fecha

Gréfica 11. PUESTOS DE TRABAJO AFILIADOS AL IMSS POR ENTIDAD FEDERATIVA
(INDICE DIC.-22 = 100 Y VAR. ANUAL ABR, %)
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El salario real y la masa salarial real mantienen

... desaceleracion del empleo; prevemos
crecimientos positivos a pesar de la ...

seguiran resilientes.
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+AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacion de Inversion" segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones" ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comision de 25 de abril de 2016 por el que se completa la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresas de servicios de inversion ("MiFID 11").

Los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar este documento como base para tomar sus decisiones
de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para esta toma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas a la fecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita, en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econdmico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningun contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacién publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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