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El sector agropecuario ha disminuido fuertemente su peso en la economia colombiana (del 27% del PIB en 1965 a
7% en 2023), posiblemente por una baja inversién en el sector, escasos derechos de propiedad, o la violencia en
el campo, entre muchos otros factores. A pesar de ello, en BBVA Research hemos identificado al sector
agropecuario, a nivel global y en particular en Colombia, como uno de los de mayor potencial para los siguientes
afos. Por ello hemos emprendido una linea de estudio titulada “Sembrando el futuro: sector agropecuario
colombiano”. Hemos escogido 5 sub-sectores del agro en Colombia para analizar su estructura y prospectiva, en
una serie de informes que esperamos contribuyan a destapar ese potencial agropecuario de Colombia.
Empezamos lanzando el informe del Sector de Ganado Bovino.

Con datos a 2022, Colombia tiene el doceavo hato de ganado bovino del mundo, con un fuerte crecimiento en los
ultimos afos, alcanzando cerca de las 30 millones de cabezas de ganado. Lo que le ha permitido al pais comenzar
a desarrollar capacidades exportadoras, tanto en canal (por piezas) como en pie. Este nuevo impulso también ha
logrado motivar ganancias en eficiencia por mayor peso medio por animal y mayor rendimiento en la extraccion de
carne de cada animal (rendimiento en canal). A su vez, la estrategia de zonificacion de la vacunacion contra la
fiebre aftosa ha creado fronteras protectoras frente a los riesgos de contagio de paises vecinos.

En el frente externo, en 2024, el crecimiento econémico en los paises destino de las exportaciones de ganado
colombiano sera superior al que observara Colombia, al tiempo que esperamos una mayor depreciacion real del
peso colombiano frente a los principales competidores regionales, lo que permitira seguir aumentando nuestra
competitividad en los mercados globales. A nivel local, se espera una gradual recuperacion de la demanda,
conforme se modere la inflaciéon y aumente el poder adquisitivo de los hogares.

Esperamos que el sector continie mostrando una evolucién positiva, afianzando sus capacidades exportadoras e

incorporando practicas que continien mejorando la eficiencia. Por todo esto, el sector navega hacia un futuro
promisorio.
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AVISO LEGAL

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos,
opiniones o estimaciones referidas a la fecha del mismo, de elaboracion propia o procedentes o basadas en fuentes que
consideramos fiables, sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Las estimaciones que este documento puede contener han sido realizadas conforme a metodologias generalmente aceptadas
y deben tomarse como tales, es decir, como previsiones o proyecciones. La evolucién historica de las variables econémicas
(positiva o negativa) no garantiza una evolucion equivalente en el futuro.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Especialmente en lo que se refiere a la inversion en activos financieros que pudieran estar relacionados con las variables
economicas que este documento puede desarrollar, los lectores deben ser conscientes de que en ningun caso deben tomar
este documento como base para tomar sus decisiones de inversion y que las personas o entidades que potencialmente les
puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas legalmente a proporcionarles toda la informacién que necesiten para
esta toma de decision.

El contenido del presente documento esta protegido por la legislacion de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
su reproduccion, transformacion, distribucion, comunicacion publica, puesta a disposicién, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizaciéon de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente permitido o
sea autorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.
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