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Se revisa al alza el crecimiento de 2021 y se mantiene el de 2022
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. Previsién revisada al alza

Fuente: BBVA Research.

a inicios de afio tuvo un impacto

El incremento de los contagios
menor que el esperado.

sorprendieron positivamente en
febrero y marzo.

Las exportaciones de bienes

La contraccidén del consumo * fue menos intensa de lo que
apuntaban los indicadores al cierre de

las previsiones.

_ n del previsto en la inversion en construccion,
el consumo publico y las exportaciones

de servicios.

CONTRIBUCION AL ERROR DE PREVISION DEL CRECIMIENTO
INTERTRIMESTRAL DEL PIB EN 1T21 (PUNTOS PORCENTUALES)

' +0,2

+0,9

Prevision Exportaciones Consumo PIB 1T21

PIB 1T21 de bienes hogares

Fuente: BBVA Research a partir del INE.

4T20

Fuente: BBVA Research a partir del INE y BdE.

Hacia delante, se espera que la
recuperacion continde

T Un mayor avance de la actividad mundial: r\
d

»

La bolsa de ahorro embalsado T

T El fin de las restricciones

El BCE mantendra los tipos de interés I

I El NGEU favorecera

COMPOSICION DEL GASTO CON TARJETAS ESPANOLAS
(MISMA SEMANA DE 2019 =100)
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*Gasto con tarjetas emitidas por BBVA mas gasto de no clientes en TPV BBVA.
La compra se clasifica como de bienes o de servicios segun la actividad del comercio, no del producto adquirido. En consecuencia,
es tan solo una aproximacion a la estructura del gasto.
Fuente: BBVA Research a partir de BBVA.
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DESCOMPOSICION DEL CRECIMIENTO DEL PIB
(PP)
@ Ciclo Potencial Total
Fuente: BBVA Research.
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Mas informacion en nuestra Revista Situacion Espaiia 3T21

www.bbvaresearch.com



