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La captacion fue el componente de la intermediacion bancaria que mas cambio su tendencia como consecuencia de la
pandemia. A partir de marzo pasado se dio cuenta del incremento continuo de este componente, el cual cerré el 2020
con 10 meses consecutivos con tasas de crecimiento anual nominal de doble digito, hecho que se hubiera
considerado impensable a la luz de la caida de 8.5% del PIB. Como ya se ha comentado en ediciones pasadas de
este reporte, este comportamiento no esperado podria estar explicado, principalmente, por la heterogénea distribucion
del incremento en el desempleo como consecuencia del choque econémico, las restricciones al consumo derivadas
de la pandemia y la preferencia por liquidez tanto de personas, como de empresas. La dindmica de la captacion en
los proximos meses dependera en buena medida del control de la pandemia y la reactivacion del consumo. De hecho,
una de las principales preguntas para este 2021 es si esos saldos acumulados en las cuentas a la vista,
particularmente de personas fisicas, podrian dar un impulso directo a la economia, una vez que con el control de la
pandemia regrese paulatinamente la confianza a los consumidores. En todo caso, si la expectativa de un proceso de
vacunacién exitoso a lo largo de 2021 se materializa, es muy probable que las tendencias recientes observadas en la
captacion tiendan a revertirse.

¢Por qué durante 2020 el comportamiento de los depdsitos bancarios fue
distinto alo observado en otros periodos recesivos?

El afio 2020 fue sin duda inusual en materia de captacion bancaria. La captacion tradicional (Vista + Plazo) registro
una tasa de crecimiento anual promedio de 11.3%, la mayor desde 2017. Lo inusual estriba en que es la primera vez
desde que se tiene registro (2007) que la captacion tradicional alcanza una tasa de crecimiento anual promedio mayor
a 10.6%, aun cuando la captacién a plazo (35% de la captacion tradicional) crece, en promedio, menos de 5.0% a
tasa anual durante el afio. Esto fue posible gracias a un maximo histérico en el crecimiento anual promedio de la
captacion a la vista (15.8%), lo que, a su vez, estuvo determinado por el maximo histérico en el crecimiento anual
promedio de los depdsitos del segmento de personas fisicas, que se ubicd en 19.0%. Esta cifra supera en 5.0 puntos
porcentuales el nivel maximo anterior registrado en 2015. Al interior de este comportamiento poco usual del 2020
estuvieron las reacciones de hogares y empresas ante un evento extraordinario como lo fue la pandemia. Ya en
recesiones anteriores (e.g. la Gran Recesidn de 2008-2009) la combinacién de una reduccion en las tasas de interés
de corto plazo, exacerbadas por la caida en el empleo y la actividad econémica, habian traido consigo una fuerte
caida de los depésitos a plazo en favor de los depositos a la vista, pero en aquella ocasion el impulso inmediato a la
captacion tras el choque (quiebra de Lehman Brothers, septiembre 2008) provino del sector publico no financiero y de
otros intermediarios financieros.

De hecho, los depésitos a la vista de personas fisicas registraron seis meses consecutivos con tasas de crecimiento
anual negativas tras el choque y no fue sino hasta julio de 2009, cuando el crecimiento del empleo formal se torné
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positivo, que estas tasas de crecimiento se volvieron de doble digito. Para la captacion a la vista de las empresas,
fueron cinco meses consecutivos con tasas de crecimiento negativas y no fue sino hasta agosto de 2009 que las tasas
de crecimiento anual superaron el 10.0%.

Esta vez, durante la pandemia de COVID, la disrupcién no se engendré en el sistema financiero, sino que obedeci6 a
un tema sanitario sin precedente. Ante la incertidumbre sobre el virus, la falta de liquidez en los mercados financieros
y las restricciones impuestas por los gobiernos, tanto personas como empresas optaron por mantener una mayor
cantidad de saldos liquidos de manera precautoria. Asi, ante el cierre de la economia, las personas fisicas
incrementaron sus saldos a la vista en 19.9% anual en abril, mientras que las empresas utilizaron sus lineas de crédito
bancarias y llevaron el crecimiento de su saldo de depésitos a la vista a 17.5% anual durante el mismo mes.

Si bien este ahorro precautorio inicial pudo haber sido hasta cierto punto esperado, el crecimiento posterior no lo fue.
A pesar del elevado saldo alcanzado en la captacion a la vista en marzo de 2020 (3,838 miles de millones de pesos)
el crecimiento no solo no se desacelerd, como se pudiera haber esperado dada la elevada base, sino que se
incrementd desde una tasa anual nominal de 16.4% en marzo hasta su punto mas elevado desde que se tiene
registro, de 20.6% en octubre. Detras de este incremento podria estar el hecho de que el desempleo en el mercado
formal se concentro en los trabajadores de menos de tres salarios minimos, cuyos ingresos representan alrededor del
40% de la masa salarial total. Esto es, a diferencia de lo ocurrido en recesiones anteriores, buena parte de la masa
salarial se mantuvo sin cambios, lo cual, aunado a las restricciones al consumo, derivo en una alimentacion continua
de los depdsitos a la vista. Cabe sefialar que los programas de apoyo a deudores por parte de las autoridades
financieras pudieron tener alguna influencia en mantener elevados los saldos de los hogares al postergar por algunos
meses el gasto que estos efectuaban para cubrir el pago de principal e intereses de sus créditos.

Tras el Buen Fin, las personas fisicas retomaron su patrén de acumulacion de
liguidez en diciembre

En el analisis de corto plazo, durante el mes de diciembre la captacion tradicional (Vista + Plazo) se incrementé a una
tasa mensual nominal de 0.4% (0.1% real). Esto fue resultado de la continua tendencia de incrementos en la captacion
a la vista y caidas en la captacion a plazo observadas durante 2020. De hecho, durante el Gltimo mes del afio, la
captacion a la vista se incrementé 1.5% mensual nominal (1.1% real), mientras que la captacion a plazo cayé 1.5%
mensual nominal (1.1% real). Como ocurrié también durante la mayor parte de 2020, el impulso de la captacion a la
vista provino de los depositos de las personas fisicas, la cual crecié a una tasa mensual nominal de 7.9% (7.4% real).

Este crecimiento de 7.4% real mensual, si bien es elevado en comparacién con otros meses del afio, se encuentra muy
cerca de la mediana de la distribucion de la tasa de crecimiento mensual de los meses de diciembre de los ultimos 15
afios (7.6%). De hecho, esta es la primera vez desde mayo que la tasa de crecimiento se acerca a la mediana
(movimiento hacia la derecha de la distribucién), lo cual podria estar asociado con el hecho de que en diciembre varios
estados impusieron nuevamente mayores restricciones al comercio.

Otro punto a destacar del mes de diciembre es que se retomé el patron de personas fisicas acumulando mas
depdsitos a la vista y empresas reduciendo esta clase de depdsitos. Este patron estuvo presente en seis de los
Ultimos ocho meses y sélo se revirtié temporalmente en meses que podrian asociarse a consumos estacionales muy
caracteristicos: agosto, el regreso a clases y noviembre, el Buen Fin. Este hecho resulta relevante, porque podria
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sugerir que, en la medida que la pandemia vaya controlandose y los comercios ofrezcan condiciones adecuadas, los
consumidores haran uso de los saldos liquidos acumulados durante la pandemia.

Fondos de Inversién de Deuda ceden terreno a su contraparte de Renta
Variable durante 2020

Durante el afio 2020, la tasa de crecimiento anual promedio de los fondos de inversién de deuda (FID) fue de 5.6%.
Esta tasa de crecimiento es la menor desde 2017 y representa una desaceleracion notable frente al 2019, afio en el
cual la tasa de crecimiento anual promedio se ubico en 10.4%. Entre los principales factores que podrian explicar esta
desaceleracion a lo largo de 2020, estan la pausa en el ciclo de recortes de la tasa de politica monetaria por parte de
Banxico y la mayor demanda por activos de mayor riesgo a partir de noviembre, fecha en la que se confirmé la
efectividad de la vacuna de Pfizer contra el COVID.

De hecho, durante noviembre y diciembre se registraron las mayores caidas mensuales en los depésitos de FID del
afio con retrocesos de 1.3 y 3.0% nominal. Estas caidas incluso superaron a la de marzo pasado (-1.1% mensual),
mes en el que la incertidumbre en los mercados financieros llevé al tipo de cambio a superar los 25 pesos por délar.
En este mismo sentido, de acuerdo con datos de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), durante el 2020
los fondos de Renta Variable incrementaron su proporcion en los activos netos totales del sector de 25 a 28%, a costa
de una caida de la participacién de los fondos de Deuda de 75 a 72%.

La narrativa de una recuperacion de la economia global hacia la segunda mitad del afio, en un contexto de tasas de
interés en niveles historicamente bajos y estimulos fiscales en los paises desarrollados, parece propicia para que se
mantenga la tendencia al alza en la tenencia de activos de mayor riesgo, en detrimento de los depésitos en fondos de
inversion de deuda.
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Captacion: graficas y estadisticas
. Endiciembre de 2020 la tasa de crecimiento anual nominal de la captacién tradicional (vista + plazo) de la banca comercial
fue de 10.1%

. En ese mes la captacion a la vista crecio 16.7% nominal anual, mientras que la captaciéon a plazo decrecio (-)0.3%
. Los activos financieros internos netos de billetes y monedas (FN), crecieron 7.6% nominal anual

Gréfica 1. Captacion Tradicional (vista + plazo) Gréfica 2. Captacion Tradicional de la Banca Gréafica 3. Captacion Tradicional de la Banca
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Gréfica 7. Captacion a Plazo Gréfica 8. Captacion a Plazo Gréfica 9. Captacion a Plazo
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ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos corrientes 2014 2015 2016 2017 2018  El19 F M A M J J A S 0 N D E2 F M A M J J A S 0 N D
Activos Financieros Internos (F) 21093 21835 23265 25788 26,004 26512 26378 26,671 26832 26813 26855 26566 27,159 27,371 27475 27,625 27951 28164 27868 27,009 27,777 27881 28149 28,351 28434 28585 28,408 29,613 30,310
-Billetes y Monedas 928 1087 1262 1373 1495 1443 1424 1417 1410 1423 1421 1404 1412 1402 1402 1443 1549 1527 1514 1566 1626 1683 1702 1750 1,748 1730 1753 1785 1,906
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 20,165 20,748 22,003 24,415 24509 25070 24954 25254 25423 25390 25434 25162 25747 25969 26074 26183 26402 26,637 26355 25444 26152 26198 26,447 26,601 26,686 26,855 26,656 27,828 28,405
-Renta Variable 7261 7146 7466 8577 7909 8240 8079 8158 8310 8029 8032 7,724 7960 8098 8134 8102 8223 8304 7900 6930 7241 7176 7421 7385 7371 7491 7364 8143 8590
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 12904 13602 14537 15838 16,601 16,830 16,874 17,097 17112 17,361 17,402 17439 17,787 17,871 17940 18081 18,180 18332 18454 18513 18911 19,023 19,026 19216 19315 19,365 19291 19,686 19,814
I. Instituciones de depdsito 3511 3950 4505 4967 5271 5181 5216 5225 5242 5269 5292 5250 533% 5242 5226 5321 5459 5338 5458 5804 6,065 6017 6004 6013 5986 593 5982 59% 6,132
Bancos 3304 3820 4357 4804 5090 5001 5035 5042 5059 5085 5107 5065 5149 5055 5038 5133 5269 5147 5265 5609 5868 5818 5804 5811 5782 5748 5777 5788 5926
IFNBs iy 129 148 163 181 181 181 183 183 184 185 185 186 187 188 188 190 191 192 195 196 198 200 202 203 206 205 206 206
II. Acciones de los FIDs 1308 1297 1348 1445 1544 1567 1603 1625 1646 1697 1719 1723 1757 1772 1780 1773 1715 174l 1768 1749 1793 1788 1813 1814 1818 1830 1823 1799 1746
I11. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancarias 899 683 887 932 80 945 84 911 836 925 880 923 971 9% 948 962 987 1004 1049 1056 1,081 1029 103 1037 1039 1027 963 951 967
IV. Valores plblicos 3518 3714 3516 3722 3817 3963 3962 4008 3994 4030 3993 3976 4098 4155 4241 4198 4172 4299 4249 4093 4012 4003 3972 4041 4079 4127 4137 4376 4304
Gobierno Federal 3034 3125 297 3092 3121 3261 3283 3330 3341 3382 3363 3359 3472 3502 3575 3536 3525 3650 3607 3424 3377 3487 3362 3416 3460 3467 3458 3694 3,632
Banco de México e IPAB 118 156 89 129 184 193 183 188 m 179 180 169 175 188 184 178 168 172 173 184 1712 171 167 167 162 207 219 2271 218
Otros valores plblicos 367 433 470 501 511 509 496 491 476 469 450 448 451 465 482 483 480 476 469 485 463 435 443 458 457 452 459 455 454
V. Valores privados 214 256 286 294 319 32 313 317 32 318 38 316 31 309 308 317 30 307 33 310 285 276 280 283 285 289 291 289 284
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 3454 3702 3995 4478 4759 4861 4916 5009 5073 5123 5200 5251 5315 5397 5437 5511 5537 5643 5617 5502 5675 5819 5922 6028 6107 6138 6096 6276 6381
Fondos de ahorro para la vivienda 870 953 1041 1131 1259 1275 1273 1294 1317 1335 1335 1352 1351 1368 1367 1385 1388 1406 1405 1420 1448 1466 1467 1487 1488 1507 1508 1522 1532
Infonavit 734 808 891 975 1089 1102 1100 1120 1143 1156 1157 1172 1173 1187 1188 1203 1206 1221 1221 1235 1263 1278 1281 1297 1299 1315 1317 1328 1338
Fovissste 136 145 150 156 1 12 1n 174 175 179 178 180 179 181 179 182 183 185 184 186 185 188 187 190 189 192 191 194 194
Fondos de ahorro para el retiro 2584 2748 2955 3347 3500 3586 3643 3715 3755 3787 3865 3899 3964 4029 4069 4125 4149 4237 4212 4082 4227 4354 4454 4541 4619 4632 4588 4754 4,848
Acciones de las Siefores 2334 2497 2702 3084 3233 3318 3375 3450 3492 3522 3600 3632 3697 3759 3800 3853 3883 3970 3944 3811 3958 4,082 4183 4265 4342 4350 4306 4470 4,580
En Banco de México %8 108 115 127 136 13 136 133 131 133 133 134 134 137 136 139 142 142 143 145 145 147 147 150 151 155 155 157 153
Bono de Pension ISSSTE 152 144 137 136 132 13 132 132 133 13 132 132 133 13 13 134 124 124 125 125 124 124 124 125 126 126 126 121 115
VII. Titulos de Renta Variable 7261 7146 7466 8577 7909 8240 8079 8158 8310 8029 8032 7724 7960 8098 8134 8102 8223 8304 7900 6930 7241 7176 7421 7,385 7371 7491 7364 8143 8590
Act Fin Int Netos (FN)= 1 + 11 + Il + IV + V + VI+VII 20,165 20,748 22,003 24415 24509 25070 24,954 25254 25423 25390 25434 25162 25747 25969 26,074 26,183 26402 26,637 26,355 25444 26152 26,198 26,447 26,601 26,686 26,855 26,656 27,828 28,405
Variacion % Anual Real
Activos Financieros Internos (F) 9.0 35 65 108 08 28 37 39 23 39 17 05 15 20 59 6.6 75 6.2 5.7 13 35 4.0 48 6.7 4.7 44 34 72 84
-Billetes y Monedas 171 172 160 8.8 8.9 79 6.7 45 42 45 20 17 23 26 20 25 36 5.9 63 105 153 182 198 247 238 233 250 237 230
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 86 29 61 110 04 25 36 39 22 39 16 06 15 20 61 69 77 63 56 07 29 32 40 57 36 34 22 63 76
-Renta Variable 42 -16 45 149 78 63 41 18 48 19 74 138 -109 -89 -04 22 40 08 22 -150 -129 -106 -6 44 74 15 95 05 45
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 113 54 6.9 8.9 48 74 1.7 6.9 6.0 6.8 6.5 6.6 8.2 79 93 9.1 95 8.9 94 83 105 96 93 102 8.6 84 75 8.9 9.0
I. Instituciones de depésito 97 125 140 103 6.1 6.1 6.0 6.2 42 44 3.0 49 39 3.0 08 11 36 30 46 111 157 142 134 145 122 136 145 126 123
Bancos 97 126 140 103 6.0 6.0 59 6.1 41 43 28 48 38 29 0.6 0.9 35 29 46 113 160 144 136 147 123 137 147 128 125
IFNBs 90 104 142 104 109 97 95 100 90 85 68 67 67 67 60 53 49 58 61 64 71 76 79 92 93 94 91 95 85
II. Acciones de los FIDs 120 08 39 12 6.9 58 71 93 88 108 116 113 122 123 122 127 110 111 103 76 8.9 54 55 5.2 35 33 24 15 18
I1I. Acreedores por reporto de valores 55 240 298 51 45 107 2.7 5.0 14 58 25 86 230 221 221 155 109 62 215 1568 293 113 177 124 7.0 31 15 11 20
IV. Valores piblicos 180 56 53 59 25 100 101 4.0 5.0 59 58 3.0 6.9 61 110 9.1 93 85 72 21 04 16 05 16 04 07 25 42 32
Gobierno Federal 205 30 54 46 0.9 74 85 39 55 6.9 79 46 9.3 79 139 127 129 119 9.9 28 11 31 00 7 03 10 33 45 3.0
Banco de México e IPAB 122 6 429 452 46 1623 1304 200 243 181 110 53 53 67 64 74 91 -106 56 20 30 43 76 14 71 102 191 276 302
Otros valores publicos 116 180 8.7 6.5 21 31 0 05 37 45 92 80 83 57 57 66 62 65 55 11 27 72 -15 22 14 27 47 58 54
V. Valores privados 17198 118 26 85 6.8 7.0 6.8 78 43 40 45 01 -13 44 16 29 17 00 23 -114 132 -118 -104 -84 64 54 88 83
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 23 72 79 121 63 69 86 96 85 91 100 96 106 112 152 165 163 161 143 98 119 136 139 148 149 137 121 139 152
Fondos de ahorro para la vivienda 8.6 9.6 92 86 114 118 117 124 9.1 93 94 95 9.8 9.9 99 101 102 103 104 9.7 9.9 98 99 100 101 101 103 99 104
Infonavit 88 101 102 94 117 122 120 128 9.5 9.5 9.6 98 101 103 103 106 107 108 109 102 105 105 106 107 108 107 108 104 110
Fovissste 74 65 32 38 94 95 97 99 64 80 80 78 77 76 69 69 72 71 72 65 57 49 52 55 59 60 64 66 65
Fondos de ahorro para el retiro 136 6.4 75 133 46 5.2 75 8.7 84 91 102 97 109 116 171 188 185 181 156 99 126 150 153 165 165 150 127 152 168
Acciones de las Siefores 156 70 82 141 48 55 8.1 9.6 9.0 97 108 104 117 126 184 206 201 197 169 105 133 159 162 174 174 157 133 160 179
En Banco de México 9 98 70 107 67 63 71 04 61 57 84 67 78 53 66 26 46 47 55 90 108 108 108 120 131 130 141 132 74
Bono de Pension ISSSTE 27 52 49 06 32 35 40 41 39 37 41 42 45 50 51 50 62 60 58 53 65 65 60 55 53 49 50 5l 66
VII. Titulos de Renta Variable 42 -16 45 149 78 63 41 18 48 19 74 -138 -109 -89 04 22 40 08 -22 -150 -129 -106 -76 44 74 15 95 05 45
Activos Financieros Internos Netos (FN) = [+ 11 + 1l + IV +V +V 8.6 29 61 110 04 25 36 39 2.2 39 16 -06 15 2.0 6.1 6.9 1.7 6.3 5.6 0.7 29 32 4.0 5.7 36 34 22 6.3 76

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi.



ACTIVOS FINANCIEROS INTERNOS (F) POR COMPONENTES

Saldos en miles de millones de pesos constantes 2014 2015 2016 2017 2018 E19 F M A M J J A S 0 N D E20 F M A M J J A S 0 N D
Activos Financieros Internos (F) 26435 26794 27,621 28674 27582 28097 27,962 28165 28320 28381 28407 27,997 28627 28775 28729 28655 28832 28911 28489 27624 28701 28697 28816 28833 28804 28891 28538 29,726 30,310
-Billetes y Monedas 1163 1334 1498 1527 1586 1529 1510 1496 148 1507 1503 1479 1488 1474 1465 149 1598 1568 1548 1601 1680 1,732 1743 1780 1771 1748 1761 1791 1,906
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 25272 25460 26,123 27148 2599 26,568 26453 26,669 26,832 26875 26904 26517 27138 27,301 27,264 27158 27234 27,343 26942 26,023 27,021 26966 27,073 27,053 27,033 27143 26,777 27934 28,405
-Renta Variable 9100 8769 8864 9537 8388 8732 8565 8614 8771 8498 8497 8139 8390 8513 8505 8404 8482 8525 8076 7088 7482 7,386 7597 7511 7467 7571 7,398 8174 8590
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 16173 16691 17,259 17611 17608 17,836 17,888 18054 18061 18376 18408 18378 18748 18787 18758 18754 18752 18,818 18866 18935 19539 19,580 19476 19542 19,566 19572 19,380 19,761 19,814
I. Instituciones de depdsito 44003 48471 53482 55231 5590.6 54911 55295 5517.7 55325 5577.7 55979 55324 56232 5511.0 54642 55194 56305 54796 55794 59363 62662 61929 61458 61152 60638 6,016.7 60092 6,016.7 61324

Bancos 42533 46881 51727 53416 53987 52996 53372 53243 53391 53826 54022 53379 54271 53140 52676 53244 54347 52834 53827 57370 60634 59888 59413 59102 5857.7 58095 58032 58100 59264

IFNBs 1470 1589 1755 1815 1919 1914 1923 1934 1934 1951 1957 1945 1961 1970 1966 1951 1958 1962 1967 1993 2028 2041 2044 2050 2061 2072 2060 2067  206.0
II. Acciones de los FIDs 16393 15915 15999 16067 16381 1660.7 16996 17163 17372 17958 18180 18163 18515 18627 18612 18388 17689 17875 18079 17884 18528 18408 18556 18447 18418 18498 18316 18063 1,745.7
III. Acreedores por reporto de valores y Obligaciones bancaris 1,126.7 8384 10529 10362 9440 10019 9154 9623 8823 9786 9309 972.6 10238 10471 9917 9979 10180 10302 10725 10796 11168 1059.6 10602 10548 10528 10379 967.1 9547  967.3
IV Valores piblicos 44091 45569 41746 41390 40486 41996 42003 42329 42155 42656 42241 4190.1 43192 43680 44349 43541 43036 44130 43435 41860 41453 42133 40657 41003 41326 41712 41557 43927 43041

Gobierno Federal 38023 38349 35104 34382 33107 34555 34806 35164 35260 35800 3557.2 35398 36598 36816 37385 36683 36358 37470 3687.6 35016 34890 35895 34412 34742 35052 35046 34740 37080 36319

Banco de México e IPAB 1473 1913 1057 1437 1955 2045 1939 1982 1870 1895 1909 1783 1842 1975 1927 1848 1728 177.0 1766 1881 1776 1763 1707 1696 1643 2093 2204 2282 2181

Otros valores piblicos 459.6 5308 5585 5571 5425 5396 5257 5183 5025 4961 4759 4721 4753 4889 5037 5010 4950 4889 4793 4963 4786 4476 4537 4655 4631 4573 4612 4566 4541
V. Valores privados 2681 3145 3401 3268 3383 3BL1 3321 3362 3397 3361 3364 3330 3281 3249 3219 3283 3196 3152 3201 3173 2948 2836 2870 2878 2888 2922 2925 2899 2842
VI. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 43291 45425 47434 49789 50482 51515 52111 52900 53540 54224 55006 55334 56021 56738 56846 57159 57118 57929 57421 56273 58635 5989.6 60621 61305 61864 62040 61234 6300.2 6,380.6

Fondos de ahorro para la vivienda 1,096 11700 12358 12572 13355 13508 13490 1366.7 13904 14135 14123 14244 14244 14385 14298 14368 14319 14433 14362 14525 149.0 15085 15022 15124 15075 15229 15147 15279 15323
Infonavit 919.7 9918 10578 10842 11549 11681 11670 11827 12059 12240 12243 12347 12361 12481 12422 12480 12436 12538 12479 12627 13050 13153 13109 13192 13160 13289 13228 13331 13379
Fovissste 1709 1782 1780 1730 1806 1827 1820 1839 1845 1895 1880 1897 1883 1904 1876 1888 1883 1895 1882 1898 1910 1932 1914 1932 1915 1940 1919 1948 1944

Fondos de ahorro para el retiro 32385 33725 35077 37217 37127 38007 38621 39233 39636 40089 40883 41090 41777 42353 42549 42791 42799 43496 43060 41748 43675 44811 45599 46181 46789 46812 46087 47723 48482
Acciones de las Siefores 29252 30637 32083 34286 34287 35163 35780 36427 36853 37278 38080 38279 3,896.8 39516 39734 39965 40058 4,075.7 40322 38979 4,089.3 42020 42821 43380 43981 43970 43257 44872 4580.2
En Banco de México 1228 1321 1367 1417 1442 1442 1439 1409 1383 1409 1405 1415 1411 1443 1424 1439 1467 1463 1464 1488 1500 1517 1506 1529 1535 1568 1560 1576 1527
Bono de Pension ISSSTE 1904 1767 1627 1514 1398 1401 1402 1398 1400 1402 1398 1395 1398 1394 1391 1388 1275 1276 1274 1282 1282 1274 1271 1272 1273 1274 1269 1275 1154

VII. Titulos de Renta Variable 9100 8769 8864 9537 8388 8732 8565 8614 8771 8498 8497 8139 8390 8513 8505 8404 8482 8525 8076 7088 7482 7386 7597 7511 7467 7571 7398 8174 8590
Act Fin Int Netos (FN)=1 + 11 + Il + IV + V + VI+VII 25272 25460 26,123 27,148 25996 26,568 26453 26,669 26,832 26875 26904 26517 27138 27301 27264 27,158 27,234 27,343 26942 26,023 27,021 26966 27,073 27,053 27,033 27143 26,777 27934 28405
Variacion % Anual Real

Activos Financieros Internos (F) 47 14 31 38 -38 -1.5 -0.2 0.1 -2.0 0.4 -2.2 -41 -1.6 -0.9 28 36 45 29 19 -1.9 13 11 14 30 0.6 04 0.7 37 5.1
-Billetes y Monedas 125 147 123 19 39 34 2.7 04 -0.2 02 -1.9 2.0 -0.8 0.4 -1.0 -0.5 08 25 25 7.0 12.9 150 160 203 19.0 18.6 201 19.7 19.3
= Activos Financieros Internos Netos (FN) 44 0.7 2.6 39 -4.2 -18 04 0.1 2.1 04 22 -4.2 -16 -1.0 30 38 48 2.9 18 24 0.7 0.3 0.6 20 04 0.6 -18 2.9 43
-Renta Variable 0.1 -36 11 76 -120 102 -1.7 5.6 88 59  -109 -169 -136 -116 -33 0.7 11 2.4 57 -1717 0 (147 (131 -106 -7 110 -111 0 -130 2.7 13
= Activos Financieros Internos Ajustados (FA) 6.9 32 34 20 0.0 29 36 28 15 24 24 27 49 47 6.1 6.0 6.5 55 55 49 8.2 6.6 58 6.3 44 42 33 54 5.7
1. Instituciones de depdsito 54 102 10.3 33 12 17 20 21 -0.2 0.1 -0.9 11 07 0.0 2.2 -1.9 07 -0.2 0.9 76 133 11.0 98 105 78 9.2 10.0 9.0 8.9

Bancos 54 10.2 103 33 11 15 19 2.0 03 0.0 -11 1.0 0.6 0.1 24 2.0 0.7 03 0.9 78 136 113 10.0 10.7 79 9.3 10.2 91 9.0

IFNBs 47 8.1 10.4 34 5.7 5.2 53 58 44 40 28 28 34 36 29 23 20 25 23 31 48 46 45 54 5.1 5.2 48 6.0 5.2
II. Acciones de los FIDs 76 -2.9 05 04 20 13 30 5.1 42 6.2 74 73 8.8 9.0 89 95 8.0 76 6.4 42 6.7 25 21 16 -0.5 0.7 -1.6 -18 -1.3
III. Acreedores por reporto de valores 92 256 256 -16 -89 6.0 -12 10 29 15 -14 47 19.2 185 185 122 78 28 112 122 266 83 139 85 28 0.9 25 -43 5.0
IV. Valores piblicos 134 34 -84 0.9 -2.2 54 6.0 0.0 06 15 17 -0.7 36 31 17 6.0 6.3 5.1 34 -11 -17 -1.2 -37 -1.9 -4.3 -4.5 -6.3 09 0.0

Gobierno Federal 157 0.9 -85 21 -3.7 29 44 0.1 11 25 38 0.8 6.0 48 10.6 95 9.8 84 5.9 -0.4 -1.0 0.3 -33 -1.9 -4.2 -4.8 11 11 -0.1

Banco de México e IPAB 156 299 447 39 360 1513 1217 154 19.0 132 6.8 15 21 36 33  -101 116 -134 -8.9 5.1 -5.0 70 -106 49 -108 6.0 144 234 262

Otros valores publicos 73 155 5.2 0.2 -2.6 -1.2 2.8 44 7.8 85 -127 114 -1 -84 -85 9.3 8.7 9.4 88 43 A7 98 47 -14 -2.6 6.5 -84 -89 83
V. Valores privados -5.6 173 8.1 -39 35 24 29 26 33 0.0 0.0 0.7 -3.0 -4.2 -1.2 -44 -5.5 -4.8 -3.6 53  -132 156 -147 -136 -120  -100 91 117 -1l
V1. Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro 79 49 44 5.0 14 24 45 54 40 46 58 5.6 72 79 118 131 131 125 10.2 6.4 95 10.5 10.2 10.8 104 9.3 7.7 102 117

Fondos de ahorro para la vivienda 43 73 5.6 17 6.2 71 75 8.1 45 48 53 55 6.4 6.7 6.7 6.9 12 6.8 6.5 6.3 76 6.7 6.4 6.2 58 5.9 5.9 6.3 70
Infonavit 46 78 6.7 25 6.5 75 78 85 49 5.0 55 58 6.7 70 71 74 77 73 6.9 6.8 8.2 75 71 6.8 6.5 65 65 6.8 76
Fovissste 32 43 0.1 -2.8 44 49 55 5.6 19 36 39 39 44 45 37 38 43 37 34 32 35 20 18 18 17 19 23 32 33

Fondos de ahorro para el retiro 9.2 41 40 6.1 0.2 0.8 35 45 38 46 6.0 5.7 75 8.4 136 15.4 15.3 144 115 6.4 10.2 118 115 124 12.0 10.5 8.3 115 133
Acciones de las Siefores 111 47 47 6.9 0.0 11 40 5.4 44 5.2 6.6 6.4 83 9.3 15.0 17.1 16.8 159 12.7 70 11.0 12.7 125 133 12.9 113 8.9 12.3 143
En Banco de México 5.7 75 35 36 18 19 31 -35 16 14 43 28 45 22 35 -0.3 17 14 17 5.6 85 77 72 8.1 87 8.6 9.6 9.6 41
Bono de Pension ISSSTE -6.5 1.2 -8.0 -6.9 1.7 1.6 -1.6 -18 -8.0 1.7 1.7 1.7 14 -18 -1.9 18 -8.8 -8.9 91 -8.3 -8.4 9.1 9.1 -88 -89 -8.6 -8.8 8.1 9.5

VII. Titulos de Renta Variable 0.1 -36 11 76  -120  -102 1.7 5.6 8.8 59  -109 -169 -136 -116 -33 0.7 11 2.4 57 117 147 131 106 -7 -110 0 -111 0 -130 27 13
Act Fin Int Netos (FN)= I+ 11+ 11l + IV + V + VI4VI| 44 0.7 26 39 -4.2 -18 -0.4 0.1 2.1 -0.4 -2.2 -4.2 -1.6 -1.0 30 38 48 29 18 24 07 03 06 20 -04 -0.6 -18 29 43

Fuente: Banco de México, Activos Financieros Internos (metodologia 2018) e Inegi
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