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Mensajes Principales

PREVISIONES PIB

La tensión política ha disminuido, la con�anza empresarial ha 
mejorado y el gasto del sector privado tiende a fortalecerse

DÉFICIT FISCAL

Rápida reducción del dé�cit �scal en lo que va del año, 
sorprendiendo de manera positiva, con lo que
se ubicará en 2,9% del PIB a �nes del 2018

MERCADOS FINANCIEROS

Se ha elevado la volatilidad en el mercado cambiario local 
como re�ejo de factores externos

En este contexto, prevemos que el proceso de consolidación �scal será más rápido

Efectos del alza de la tasa FED serán 
atenuados por un signi�cativo 

superávit comercial (a pesar del
descenso que prevemos para los 

precios de los metales)

Panorama de precios es benigno, 
tasa de política en nivel actual de 
2,75% en los próximos trimestres para 
apoyar consolidación del gasto privado, 
y dé�cit externo en niveles acotados

Proyectamos que el PIB se expandirá este año 3,6% y 3,9% el próximo 

(con el inicio de construcción de algunos proyectos mineros), por encima 

de lo anticipado hace tres meses

La economía empieza 
a consolidar un mejor 
desempeño, con 
sorpresas positivas

1 La situación �scal 
está mejorando de la 
mano de una mayor 
recaudación, lo que 
favorece que el
dé�cit descienda más 
rápido que lo previsto

2 Volatilidad en los 
mercados �nancieros 
locales vinculada a 
factores externos

3

PIB (var. % interanual)
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Los riesgos sobre las proyecciones macroeconómicas son 
principalmente externos:

Los buenos fundamentos macroeconómicos amortiguarían 
estos eventuales impactos.

Escalamiento de 
proteccionismo global

A

FED más agresiva

B

Desaceleración más 
acentuada de China

C

Prevemos que el tipo 
de cambio se 
ubicará entre 3,25
y 3,30 a �nes de 
este y el próximo año
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DÉFICIT EN LA
CUENTA CORRIENTE 

(% del PIB) 
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