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Las remesas registran en septiembre su mayor crecimiento
anual en 5 anos

« Las remesas registraron un crecimiento anual de 21.2% en el mes de septiembre, en el
sentido de lo que habiamos anticipado en nuestro Flash Migracion previo, donde
sefalamos que el crecimiento seria de al menos 20% para ese mes. En el acumulado
durante este afo se observa un crecimiento de 6.6%, pero en el tercer trimestre el
crecimiento anual en délares fue de 10.3%

« Desde nuestro punto de vista este buen comportamiento se explica por diferentes razones:
i) en septiembre los hispanos alcanzaron el mayor numero de puestos de trabajo desde
2008, ii) la depreciacion del peso incentivdo un mayor numero de envios y mayores montos
que lo habitual en dicho mes para aprovechar esta coyuntura y iii) un efecto de
comparacion al considerar niveles relativamente bajos de remesas observados en el
mismo mes del afio anterior.

« Este dato se debe de interpretar como atipico y que sea complicado de repetir, es probable
qgue en los siguientes meses esta tasa de crecimiento de las remesas sea menor.

El Banco de México dio a conocer que en el mes de septiembre de 2011 México recibidé por concepto de remesas
2,084.7 millones de ddlares, registrando un crecimiento anual de 21.2% en ddlares, el mayor desde octubre de
2006. El numero de operaciones para el envio de remesas aumenté 9% y la remesa promedio lo hizo en 12%,
respecto al mismo mes del afio pasado; para ubicarse en 348.3 ddlares. Es importante destacar que no sélo
aumento el monto promedio que envia cada persona sino que mas personas enviaron remesas de lo que
habitualmente lo hacen en septiembre. De esta forma se registra un crecimiento anual en délares de 10.3% en el
tercer trimestre del afio, con lo que las remesas muestran en los primeros 9 meses del afio un crecimiento
acumulado de 6.6%.

En pesos reales (descontando la inflacion), las remesas registraron un crecimiento anual de 18.2%, el mayor
también desde octubre de 2006.

Nos parece que los factores que explican estos resultados positivos es que en el mismo mes del afio anterior las
remesas registraron una caida importante, mostrando uno de sus menores niveles en el afo. Otro factor es que el
empleo hispano en septiembre alcanzé su mayor nivel desde 2008, en virtud de que la economia estadounidense
en el tercer trimestre del afio en curso supero las expectativas de crecimiento, que de acuerdo a las estimaciones
preliminares del Bureau of Economic Analysis dadas a conocer el pasado 27 de octubre podria ser de 2.5%, cifra
que es superior a la observada en el segundo trimestre del mismo afio (1.3%).

El factor que consideramos mas relevante en este impulso de las remesas es la depreciacion del tipo de cambio
(pesos por ddlar), que llegé a aumentar durante septiembre poco mas de 11%, en comparacion a su valor a inicios
del mismo mes. Los migrantes, al saber que los délares que envian valdran mas ante un tipo de cambio mayor se
ven incentivados a incrementar sus envios de remesas.

En todas las entidades federativas se registrd un incremento en la recepcion de remesas en dolares en el tercer
trimestre del afio, en comparacion con igual periodo del afio previo. Jalisco, Durango, Nuevo Ledn, Sinaloa, San
Luis Potosi, Tamaulipas, Oaxaca, Baja California, Distrito Federal, y Baja California Sur, donde éstas 5 ultimas
mostraron un crecimiento de al menos 15%.

Con estos resultados atipicos, nuestro pronéstico de crecimiento de las remesas para el cierre del afio, que se
dara a conocer en la presentacion de la revista Situacion Migracion México, en la segunda quincena de
noviembre, se ajustara a la alza.



Gréfica 1

Flujos acumulados en 12 meses de remesas a México
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Gréfica 2
Remesas familiares a México
(Var. % anual)
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Tipo de cambio pesos por délar EEUU, para solventar

Estados Unidos: Empleo total y de los hispanos

obligaciones denominadas en moneda extranjera (Miles)
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Gréfica 5

Entidades con mayor crecimiento en remesas 3T 2011

(Var. % anual)

: BBVA Research con cifras de Banxico

Fuente: BBVA Research con cifras de Bureau of Labor Statistics

Gréfica 6

Entidades con menor crecimiento en remesas 3T 2011

(Var. % anual)
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